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رعایتوفیدمایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداین‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
رمایه‌گذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید 

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا دیدگاه بورس

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا

تحلیل مفید•
"دتماد"تحلیل نماد 

فهرست گزارش
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اییدنمکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/




1404/01/305

جایگاه بازار سرمایه

8.6P/ E  ttm (average)

P/E ttm (1404/ 01/ 27 ) 7.6

P/ E (FORWARD) 5.4

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/ 01/ 27 )
1.8

P/ S( FORWARD) 1.3

˵̮ʖ̤̲˲̭̄ďĞĜ

P/ S  ttm (average)

دیدگاه مفید

شنبهروزمعاملاتطیدرو1404سالدرراسهامبازارکلشاخصاقتصادی،اخباروژئوپلیتیکتحولاتسایهدردرصدی11رشد
ریتپاییندلاریارزشروزبهروزآزاددلارنرخسریعرشدباکهبازاریودادقرارواحدیمیلیون۳سطحدرباراولینبرایجاریهفته
بهژئوپلیتیکتنش‌هایکاهشروندبهخوش‌بینیایجادوپیوستهوقوعبهتحولاتبامی‌کردتجربهدلارمیلیارد94محدودهتاحتیرا

.می‌بردسربهمذاکراتروندادامهاخبارانتظاردرگرفته،شکلروندبهامیدباحال.رسیدمیلیاردی1۲۵ارزشبهسرعت
  اراید‌وشاخص‌سازبزرگ،نمادهایبرسرمایه‌گذارانتمرکزافزایشسرمایه،بازاراخیرمعاملاتدرتأملقابلروندهایازیکی

.باشدهمراهنسبیعقب‌ماندگیباکلشاخصبامقایسهدرهم‌وزنشاخصبازدهیشدهباعثکهموضوعیاست؛بالانقدشوندگی
ودادهقراررتأثیتحترابازارکلیتعادلمی‌تواندامااست،طبیعیحدیتااقتصادیمبهموپرریسکشرایطدرچهاگررفتاراین
روند،تداومشرطبهوبلندمدتدرکهداشتتوجهبایدالبته.شودنمادهایاصنایعازمحدودیتعداددرنقدینگیتمرکزبهمنجر
.شدخواهدجبرانحدودیتادارندمناسبیبنیادیشرایطکهکوچکترنماد‌هایدرجاماندگیایناحتمالا
درانرژیناترازی.هستندمطرحبازارروندبراثرگذارریسک‌هایعنوانبههم‌چنانانرژی،بخشدرناترازیوریسکبدونبهرهنرخ
‌شویممینزدیکگرمافصلبهآرامآرامکهحالیدروشدبزرگصنایعدربهره‌وریکاهشومکررقطعی‌هایبهمنجرگذشتهسال

نتیجه‌ایهچناترازیمدیریتدردولتتدابیرهم‌چنینوهواگرمایموجدیدباید.استافزایشحالدرصنایعبرققطعنگرانی‌های
موردزدهبابامقایسهدرکهداردقراربالاسطوحدرهمچنانریسکبدونبهرهنرخدیگر،سویاز.داشتخواهدپیدرصنایعبرای
جریانودور‌می‌تواندآنتداومومی‌کندتقویتسرمایه‌گذارانازبخشیبرایراپولبازاردرسرمایه‌گذاریجذابیتسهام،انتظار
واستیتیکژئوپلتحولاتازمتأثردیگریزمانهرازبیشبازارعمومیفضایکلدر.کندهمراهچالشباراسهامبازاربهنقدینگی
کارردستودرامراینکناردرکند،ایفاراسرمایه‌گذارانتصمیماتاصلیمحرکنقشکوتاه‌مدتدرمی‌تواندحوزهایناخبار

صنعتبرایرابهتریشرایطبلندمدتدرمی‌تواند...وارزینظامانرژی،حوزهدردولتاقتصادیاحتمالیاصلاحاتقرارگرفتن
.بزندرقمسرمایهبازاروکشور



1404/01/306

بازار سرمایه در یک نگاه

ʘȧ ʁǪ ǰɷԑɤȏ

ȱȎǔȭ

ȑɸǝȗȏ ʁǪ ǰɷԑɤ
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
5.4

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌×
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مختصر و مفید



1404/01/307

بازار سرمایه در یک نگاه
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مختصر و مفید
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23.37%
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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بازاردلاریارزش
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وضعیت بازار
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

̎̂˰̌Ĭ̵
Ư 
Ĝİ
Ğİ

ȇ̊ʕĞ Įİ̄˲ į̴̆Ǌ ǳ̰

Ĭ̵
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ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
ʔ̪˰ʕĞŠĞ̀Ĝ

ʔ̪˰ʕĞŠĞ̀Ĝ

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌×

̎̂˰̌ ʔ̪˰ʕĞŠĞ̀Ĝ

 ǳ̰ ̵̔̉˷̭į̴̆Ǌȇ̊ʕĞ Įİ̄˲

وضعیت بازار
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1404/01/3010

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
14.5%

12.8%12.3%10.6%10.3%9.2%8.8%7.0%6.8%6.7%

 لاستی  ت هی ات صنعتی  مل زم نی خرده فروشی شیرینی ات فعا یت مهندسی اوراق  هادار بان   فاری یپیمانکاری صنعت

73

77

240

719

2,408

ʔ˷̢̰ įĜĞİď̆ ̡Ƴ

ʔǕİĞĔĜƳ

ʔǕ˰ʖ̮ʖ̌ ĜḘ̵̆Ƴ

ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉Ƴ

ʆ̰˰˲Ƴ

بیشترینارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌‌یک‌صنعت×
.با‌بازدهی‌منفی‌داشتیم
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ƀ%Ƴ

ʔ̱̳ď ̆Ƭ̞ ėĔ̡̫̇
ƀ%Ƴ

ʔ˷̢̰ įĜĞİď̡̆
ž%  

Į˰̮ʖ̉
ž%  
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وضعیت بازار
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد×

وضعیت بازار



1404/01/3012

روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1404/01/3013

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین×
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول×

بیشترین درصد تغییر هفتگی

422
792 693 554

820
50

45 74
77

35

1404/01/23Ƴ 1404/01/24Ƴ 1404/01/25Ƴ 1404/01/26Ƴ 1404/01/27Ƴ

11,033
15,772 13,927 13,655

18,921
1,660

2,718 3,513 3,987

4,663

1404/01/23Ƴ 1404/01/24Ƴ 1404/01/25Ƴ 1404/01/26Ƴ 1404/01/27Ƴ

̄ʕ̆̂ Ğ˰ʖǅ̂Ĕ
92%  

ġİ̡̆ Ğ˰ʖǅ̂Ĕ
8%  

̄ʕ̆̂ Ğ˰ʖǅ̂ĔƳ ġİ̡̆ Ğ˰ʖǅ̂ĔƳ

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

28,530260002,2611404/01/27اهرم449,62391.7ضهرم10121

28,530280002,9891404/02/31اهرم240,92465.8ضهرم22018

28,530280004421404/01/27اهرم905,80247.7ضهرم30122

28,530240004,3371404/01/27اهرم85,87234.8ضهرم40120

28,530240005,7271404/02/31اهرم59,62032.9ضهرم52016

1,45014001081404/02/10شستا2,843,08225.4ضستا62040

28,530260004,2081404/02/31اهرم61,89625.2ضهرم72017

28,530300003,4341404/03/28اهرم71,88724.4ضهرم83018

28,530300002,1481404/02/31اهرم91,21918.5ضهرم92019

28,53028000901404/01/27اهرم581,08017.1طهرم100122

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.4وبملت%656ضملت10121

1.2وتجارت%625ضجار22054

3.5اهرم%285ضهرم32020

1.5شستا%271ضستا42042

3.0وتجارت%252ضجار52053

4.2اهرم%100-طهرم10121

0.7اهرم%99-طهرم20120

17.1اهرم%95-طهرم30122

0.8اهرم%92-ضهرم40123

8.8اهرم%78-طهرم52016

تاریخ اعمالنماد

1404/01/31ثمین
1404/01/31رویین

1404/02/03خگستر

1404/02/03خودرو
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تحلیل تکنیکال
̩ʇ ̎̂˰̌ ˵ʖ̜̒İ ʔ̉Ğ̆Ǌ

ته‌هایهفدربالاترنواحیبهشاخصرسیدنانتظاروباشیمکلشاخصدرپیشازبیشرشدشاهدتوانمیمعاملاتارزشبهبودوصعودیروندحفظصورت،دراسترسیدهواحدی3,000,000محدودهبهامروزمعاملاتطیکلشاخص
محدوده‌هایتوانمیفعلی،محدودهحفظدرشاخصتواناییعدمونزولیسناریویوقوعصورتدر.باشدمی3,290,000محدودهدر(واحدی61.8فیبوی)شاخصرویپیشاهدافمهم‌ترینازیکیهمچنین.نمی‌باشدانتظارازدورآتی
  .گرفتنظردرشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبهرا2,870,000وقبلیسقف
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خبر هفتگی

جهانی طلااونسآخرین وضعیت 
ازویافتهافزایشدلار400بیش‌ازگذشتههفتهیکدرکهطلاقیمت
  ایینپکمیپاکعیدتعطیلاتآغازقبل‌ازبود،گذشتهدلار۳۳00مرز

دلایلازآمریکاتجاریسیاست‌هایدرموردبی‌ثباتی.آمده‌است
لحظهدرطلااون هرقیمت.بوده‌استطلاقیمتاخیرافزایش
سنت8۵ودلار۳۳۲6بهکاهشدرصد0.49باگزارشاینتنظیم
کیباهمنیویورککامک بازاردرطلاآتیمعاملاتقیمت.رسید
.استرسیدهسنت40دلار۳۳۲8بهدرصدی0.۵4کاهش

80توا‌۳0بوی‌سوابقه‌محودودیت‌هایدبیر‌انجمن‌فوولاد‌از‌اعموال‌
. درصدی‌برق‌شرکت‌های‌فولادی‌از‌نیموه‌دوم‌فوروردین‌خبور‌داد

کمتور‌از‌این‌صنعت‌با‌گذشوت: رسول‌خلیفه‌سلطانی‌بیان‌داشت
رق‌بغافلگیرانهشدید‌و‌محدودیت‌هایروز‌از‌آغاز‌سال‌جدید‌با‌۲0

درصدی‌تامین‌انرژی‌مواجه‌شده‌‌کوه‌80و‌حتی‌۵0تا‌۳0و‌کاهش‌
.استبی‌سابقهاخیر‌سال‌هایدر‌

لینک خبر لینک خبر

افت تولید فولاد میانی در کشور
ماهوه‌1۲انجمن‌تولیدکنندگان‌فولاد‌ایوران،‌آموار‌تولیود‌فوولاد‌کشوور‌در‌

ور‌بر‌ایون‌اسواس‌آموار‌تولیود‌فوولاد‌میوانی‌کشو. را‌منتشر‌کرد140۳سال‌
میلیوووون‌تووون‌بوووه‌ارزش‌حووودود‌یوووک‌میلیوووارد‌دلار‌در‌اثووور‌۲نزدیوووک‌بوووه‌
معادل‌140۳تولید‌فولاد‌در‌سال‌. برق‌و‌گاز‌کاهش‌یافتمحدودیت‌های

.هزار‌تن‌بوده‌است۲00میلیون‌و‌۳0

فولادسازانمحدودیت مصرف برق 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/01/29/3293937/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-1-29
https://boursepress.ir/news/231034/%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%DB%8C-%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D9%82%D9%87-30-%D8%AA%D8%A7-80-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D9%82-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B9-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/01/30/3294541/%D8%A7%D9%81%D8%AA-1-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
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خبر تحلیلی کدال

پا
شس

رق
سش

بزرگترینشسپا.بودخواهددارادامهروز۳1مدتبهاحتمالاوشدهآغازتعمیراتاینماهاردیبهشت7تاریخازاساساینبر.دادخبرخودعملیاتیواحدهایاساسیتعمیراتازکدالسامانهدرسپاهاننفتشرکت
اتمامبهتومانیمیلیاردهزار۳0.۲ازبیشفروشبارا140۳سالشرکتاین.استکردهتولیدراروان ارمحصولاتانواعتنهزار700ازبیشهموارهاخیرسال‌هایدرومی‌باشدخاورمیانهدرپایهروغنکنندهتولید
حصولاتمنرخافزایشکهتوافقیدلارنرخرشدباهمگامزمستانفصلدر،می‌شودمحسو روان ارصنعتشرکتمحورترینصادراتکهشسپا.نمودتجربهرافروشدرصدی۳0رشد140۲سالبهنسبتورساند
بهبالاییوابستگیآنودسحاشیهوشدهتمامبهایکهاستشرکت‌هاییازیکیشسپا.برساندثبتبهخودفصلیفروشدرراموفقیعمل ردتوانستداشت،پیدررافرآیندیروغن‌هایوپارافینپایه،روغنخصوصا
درسودآوریرشدسببالااحتمسالپایانیماهدودرویژهبهلوبکاتنرخومحصولاتفروشنرخبینقیمتیفاصلهبهبودروایناز.دارد(استنفتقیمتبهوابستهآنقیمتکهلوبکاتعمدتا)اولیهموادخریدهزینه
دیزلیموتورهاینروغبهمربوطشسپافروشسبدازبخشیاست کرشایان.رفتخواهدپیشصورتچهبهسالادامهدردیدبایدوداشتهادامههمفروردینابتداییهفته‌هایدررونداینالبته.شدخواهدزمستان

اشسپالبته.می‌باشداهمیتحائزسالادامهدرشدهتمامبهایبامتناسبآنقیمتتغییراتوشددرصدی1۵نرخرشدمشمولاسفندماهدرشرکتفروشازبخشاین.دارنددستوریگذاریقیمتکهاستبنزینیو
  .دهدافزایشخودفروشسبددرراپایهروغننظیرپایهمحصولاتسهمموتور،روغنسودحاشیهکاهشصورتدرکهداردراپذیریانعطافاین

تامیندریممستقغیرومستقیمهایهزینهافزایشکهدادهرخگذشتههایماهطیتوافقیدلارنرخرشدپیدرمذکورقیمتافزایش.دادخبرتراشیصورتتیغنرخدرصدی۳0افزایشازفلامینمادبالامیرانشرکت
  بهریال۲94اسفندماهپایانتاشهریور،۳1بهمنتهیمالیسالبافلامی.گردداعمالماهاردیبهشت1ازاستقرارمی‌شودشاملراشرکتفروشکلازدرصد7۵تقریباکهنرخافزایشاین.استداشتهپیدررااولیهمواد
کردهتجربهراخوبیافزایششرکتسودآوریودرآمدتولید،مقداریافترغمعلیجاریدورهدراساساینبر.می‌دهدنشانرادرصدی14۳رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتواستنمودهمحققسهمبرگههرازای
ارزنرخبهبالاییگیوابستکهاستشدهتمامبهایرشدباتیغقیمتتناسبوتولیدمقداررشدآتی،ماه‌هایدراهمیتحائزن ته.استدادهنشانراخودتاثیراتتیغقیمتمناسبرشدوموجودی‌هاازفروشواست
.دارد

می
فلا

.می‌باشدسهمبرگههرازایبه۵60معادلومی‌دهدنشانرادرصدی۲41رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیدتومانیمیلیارد۲۳7خالصسودبهماهه6مالیصورت‌هایدرسشرقنمادباشرقسیمانشرکت
جغرافیایینسبیمزیتاست،شرقمنطقهدرسیمانمصرفیبازاربزرگترینکهمشهدشهربهبودننزدیکباواستکشورشرقدرسیمانکنندگانتولیدمهمترینازیکیسال،درسیمانتنمیلیون۲اسمیظرفیتباسشرق
سودرشددلایلازییکوسازدهمراهخوبیرشدباراکالابورسدرسیمانمعاملهقیمتوپایهقیمتتوانستهکالابورسدرسیمانعرضهسیاستدرتغییراتیایجادباماه،مهرازخودجدیدمالیسالآغازازپ سشرق.دارد

هرازایبهراتومانیمیلیون1.۵تقریبانرخمیانگینواستشدهکالابورسدرتومانیمیلیارد160فروشثبتبهموفقماهفرودین۲9تاریختاسالابتدایازسشرق.می‌گرددبازموضوعاینبههمزمستانوپاییزفصلناخالص
 کرمواردکناردر.کندکمکشرکتسودحاشیهتقویتبهتواندمیکهاستشدهمواجهرشدباقبلهایماهبهنسبتجاریماهدرمجددامعاملاتنرخمیانگینشودمیمشاهدهاساساینبر.استکردهثبتمحصولتن
محسو سیمانیتشرکاینچالش‌هایجملهازمازوتبرایبالاترحملهزینهپرداختوپالایشگاه‌هاازدوریهمچنینوکشورشرقدرتولیدکنندگانتعددزمستان،وتابستاندرگازوبرقمحدودیتنظیرچالش‌هاییشده،
سودازیبخشسالهروداردهممجموعهزیرشرکتتعدادیسیمان،تولیددرخوداصلیفعالیتازغیربهسشرق.می‌باشدصنعتهمشرکت‌هایهمهدرمشترکریسکانرژیمحدودیتنظیرآنهاازبرخیکهمی‌شود
وتندهسسشرقمجموعه‌هایزیرمهمترینجملهازمشهدسیمانس هرنقلوحملوشرقسیمانصنعتیآهکشرق،سنگزغالمعادنشرق،سفیدسیمانشرکت‌های.کندمیشناساییمحلاینازراخودخالص
حائزنیزه‌هازیرمجموعسودآوریبررسیکالا،بورسدرخراسانناحیهتولیدکنندگانسایروشرقسیمانمعاملاتقیمتکناردرشده، کرموارداساسبر.داشتخواهدمجموعهسودآوریدربسزایینقشآنهاعمل رد
.بودخواهداهمیت
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(گندله)دیدگاه هفته 
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ʔ˷̢̰Ƴ

ġĞĔ̇ʊ ĜĞ̵̭ ̲˷̢̳ ̲˷̌̅ʊ ̲˷̢̳ 

į̄ Ǆ̱ʇ ̄ʖ̵̪˶̀˰ʇ ĭ˰̰˵ƶ˰̤Ğ ̄̏ ĞĜ
%163اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%143اسید نیتریکپتروشیمی کارون

%121 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان آرتا اردبیل
%115ارتوزایلنپتروشیمی نوری

%79سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان نائین
%77سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپاهان

%69سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل
%67سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان مدلل
%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان مدلل

į̄ Ǆ̱ʇ ̄ʖ̵̪˶̀˰ʇ ĭ˰̰̄̏ ĞĜ
%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%43سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان زابل
%35سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان مدلل
%23سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان مدلل

%20سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%31-آمونیاک )مایع(سیمان مدلل

%26-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%23- سیمان مرکب رده   32/5 )تا20%-عادی(-فلهسیمان آرتا اردبیل

%22-سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان توسعه ماهان کرمان
%21-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان اصفهان

. می‌آیودت‌سونگ‌آهون‌بدسوکنسوانترهکوه‌از‌می‌باشدماده‌اولیه‌اصلی‌در‌تولید‌آهن‌اسفنجی‌گندله
ده‌و‌بوه‌صوورت‌پختوه‌شو... ،‌سیمان‌و‌بنتونیتپ ‌از‌ترکیب‌با‌مواد‌افزودنی‌از‌قبیل‌آهک،‌کنسانتره
ایروش‌هوکه‌برای‌تولید‌آهن‌در‌کووره‌بلنود‌یوا‌سوایر‌می‌آیدمیلی‌متر‌در‌16تا‌6ریزی‌با‌ابعاد‌توپ‌های

درصود‌۲۵و‌حوداکرر‌۲1نرخ‌پایوه‌ایون‌محصوول‌بوه‌صوورت‌حوداقل‌. می‌شوداحیای‌مستقیم‌استفاده‌
گل‌گهور‌. رددمی‌گفولاد‌خوزستان‌در‌بورس‌کالا‌تعیین‌بلومشمشآخرین‌میانگین‌نرخ‌کشف‌شده‌
ه‌از‌جملووصووبانورکووانی‌پووارس‌و‌معوودنی‌و‌صوونعتی‌اپووال،‌چووادرملوسوویرجان،‌سوونگ‌آهوون‌گهوور‌زمووین،‌

وه‌نرخ‌گذاری‌با‌توجه‌به‌نح. می‌باشنددر‌بورس‌کالا‌گندلهعرضه‌کننده‌بورسیشرکت‌هایمهمترین‌
ین‌کننده‌فولاد‌مهمترین‌عوامل‌تعیشمشاین‌محصول‌در‌بورس‌کالا،‌نرخ‌دلار‌توافقی‌و‌نرخ‌جهانی‌

لادی‌خصوصوا‌فوطرح‌هایبا‌توجه‌به‌گسترش‌روزافزون‌می‌شودو‌پیش‌بینی‌می‌باشندگندلهقیمت‌
ول‌آتوی‌تقاضوا‌بورای‌ایون‌محصوسوال‌هایمتعدد‌تولید‌آهن‌اسفنجی‌در‌سراسر‌کشوور،‌در‌پروژه‌های

.باشیمکنندگانبیش‌از‌پیش‌افزایش‌یابد‌و‌شاهد‌نوعی‌رقابت‌بین‌مصرف‌
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

Š̆ ̖˲ ė̀˰˷ ̡̆˶ ̯ ʖ̫˶Ĕ ʔ̫ʀ727,116,6026.0%1.95-ʕ˰̵Ȇ̌822

ʔ˼ ˰̊  ̰ė̀˰˷ ̡̆˶ ̯ ʖ̫˶Ĕ ʔ̫ʀ665,287,932-2.2% 1.27-ʕ˰̵Ȇ̌752

ȇ˳̉ ̯ ʖ̫˶Ĕ ʔ̫ʀ631,864,662-5.0% 1.39-̬˼  ĊŘĔĞ˰̌  Ċ˰ʕĞď715

̯̫ʖʀİ̆Ư ʔ̫ʀ752,790,457-4.4% 1.56-ŘĔĞ˰̌  Ċ̯ ʖ̫ʀ ̬˼  ĊĮİĞ˰̭851

ʕ̄Ĕ̫̆ʇ ̩ƬǄʕİ ʔ̫ʀ585,676,898-14.8% 1.62-İ̆ ǃ˷̌ Ċ̆ƫ̟̄̌662

ėʇ˰ ĕ̵̪301,333,1431.2%1.18 ̩ Ḛ̆̌̆ ĊĮ̆ ǋ̴̌Ċ˰ʁ̊̌ĮĔ̆˷ Ċ̌Ğ̄ ǁ̱̌Ċ˰̱ǃ̌341

 ̲ʕ˰ʀ ̯ İ̞Ğ556,965,359-2.0% 1.29-̩̰Ĕ̆̌ ĊĮ̆ ǋ̴̌Ċ˰ʁ̊̌630

6070 ̆Ƭ̤279,663,363-5.5% 1.23-Ġ ʁ˰̌316

ĭ̵˶˰˲ ĭ̵Ƭʇİ250,855,164-12.9% 1.67Ġ ʁ˰̌ĮĔ̆˷ Ċ̌Ğ̄ ǁ̱̌Ċ˰̱ǃ̌284

Ĭ̵ȅʕ́ʊ ̯ ʖ̫˶Ĕ ̵̱̭303,387,427-7.0% 1.72ʕ˰̵Ȇ̌ŘĔĞ˰̌  ĊĮİĞ˰̭343

̵̭̱̭̆  Į̆ƫ˰˷ Ĕ̉619,374,617-1.16̬˽ Ċ̌̆Ƭ̐ ˳̌ĠĞ˰ʀ700

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

)پتروشیمی(بورس کالا 

15%

63 %

75 %

70%

52%

97%

74 %

57%

53 %

89%

75 %

 Ĭ˰̉ ŠĔ̄˷˲Ĕ ğĔ ė˰̰˰̵̰̉Żžźż ʔ̰˰ʕ˰ʀ ˵̮ʖ̤
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

)صنعتی(بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

ĭ̵̫˲ ̋ ̮̌296,607,362      -2.3% 1.35Ĝİ̆  ̡Ċ̯̳˰̂ĮĔğ˰̊  ̡Ċįİ˰ʇ Ċğ̵̡̃335

ĭ̆ʊ ĪĞİ361,106,447       -9.8% 1.12ʁ˰̊  ̡Ċ̆˽ ̡ĜĞ̵̡̱ĊĜ̵̡̀408

Ĝ̆  ̉ĪĞİ437,578,125    -0.0% 1.00̆˽̡Ĝ̵̡̀495

̲̪̄ ʊ̱74,463,327     4.5%1.18̡̚ĞĔ Ċįİ˰ʇ Ċ̭̳̇̆Ğ̵ ʇ̱ĊĜ˰ʄʇĊ̩ʋʇ84

ʔ˽ ̢̱̉ Ĕ ̯ ď̳178,683,200       -1%1.06įİ˰ʇ ĊĜİ̆  ̡Ċŕ̵̡̀˰˳̐ Ċ̡̆ƫ̡̟̄ ĊĞĔİ̇ǋ̡̊202

̯̳ ď̆Ƭ˶368,935,832  -0.9% 2.01-ĕİĝ 417

Ĝ̆ʋ̫ʖ̭356,303,291     4.0%1.58Š̀ ̵̡Ĝİ̆  ̡Ċ̆ƫ̵ʇ Ċĕİĝ403

̄˶˰ʇ ̈ ̭6,280,000,000       -18.1% 1.00̱̳̆˰˳̡ʔ̡̫̮7102

ŠİĞ ̋ ̮̌2,089,824,523 -10.4% 2.75̱̳̆˰˳̡̆˷̊ ʋ̡ Ċ̯Ƭ̮̉˰̡2363

ĭ̵Ƭ̱ǂ̵̭ ď̪ ̋ ̮̌2,432,892,208 -5.9% 1.27ĬĔ̵̡̱Ĕ̆ƫ˰̡2751

نوسانات از ابتدای سال 1402

59%

48%
25%

86%

37 %

31%

56%

43 %

61%

147%
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)سیمان(بورس کالا

̬˽
˿

)
ĞĔ
̳̇

̯˶(

ɿʖ˶ ʔ˷̮ʖ̤ įĜğ˰˲żĬ˰̉ ŠĔ̄˷˲Ĕ ğĔŻžźż

˵̮
ʖ̤

)
Ĭ˰
ʕĞ

/
̵̫

ʖʇ
(

 ɿʖ˶ Į˰̮ʖ̉ż̡̲̫ Ğ̵̍ʇ ̩ʇ

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

52
5 

51
6 

  ̲˷̌̅ʊ ̲˷̢̳Ƴ   ŠĞ˰˼ ̲˷̢̳Ƴ

16
,39

8 

17
,12

6 

  ̲˷̌̅ʊ ̲˷̢̳Ƴ   ŠĞ˰˼ ̲˷̢̳Ƴ

146%

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤16,488
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤15,442

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ6.77%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.3

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤25,217
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤25,733

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ-2.00% 
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.7

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤18,408
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤18,561

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ-0.82% 
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.5

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤17,704
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤17,138

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ3.30%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.6

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤14,640
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤14,061

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ4.12%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.2

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤17,985
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤17,533

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ2.58%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.6

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤25,099
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤17,077

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ46.97%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄2.1

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤16,605
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤16,520

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ0.51%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.2

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤14,920
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤15,081

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ-1.07% 
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.3

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤14,014
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤13,860

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ1.12%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.2
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تولیدرکوردگذشتهسالدرحتیوکندتولیدبیشترخوداسمیظرفیتازتوانسته140۲و140۳مالیسال‌هایدرهمشرکتاینالبته.استتنهزار۳0آنتولیداسمیظرفیتکهباشدمیایراندرصنعتیدودهاصلیکنندهتولیدچهارازیکیشدوصنمادباپارسصنعتیدودهشرکت
خریداریانرژیبورسطریقازوشوندمیمحسو قطرانتولیدیهایشرکتهمچنینوپتروشیمی،پالایشگاهیپسماندهایازعموما(قطرانوCO،CSOروغن،CFOسنگینبرش،اکسترکت)صنعتیدودهاولیهمواد.کندجابهجاصنعتیدودهتنهزار۳9ازبیشباراخود
میدودهواولیهموادنرخبینفاصلهرواینازاستاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد86حدودازبیشکهدهدمینشانشدوصیشدهتمامبهایساختار.دهدمینشاننفتقیمتبارابالاییهمبستگیعمومامصرفیاولیهموادبیشترنرخ.گردندمی
درمعمولارواینازشودمیتعیینزانساتایرباشدهتوافقفرمولاسیونبامطابقودودهانجمنتوسطمحصولاینداخلیفروشقیمتوباشندمیلاستیکوتایرانواعکنندگانتولیدسازان،دودهاصلیمشتری.باشدداشتهشدوصناخالصسودحاشیهدربااهمیتیتاثیرتواند
نشانمذکوردورهدرراالصناخسودحاشیهکاهشمی‌تواندکههستیماس ردکرکافتشاهدرواینازاستبودهدودهقیمتافزایشازبیشتراولیهموادنرخرشدشیباخیرماه‌هایطیالبته.کندمیکفایتهاهزینهرشدپوششبرایدودهبرایشدهتعییننرخمواقعبیشتر
اولیهموادنرخباآناصلهفمیزانودودهقیمتیروندبررسیسازان،دودهسایروشدوصآیندهبینیپیشدرعاملمهمترینرواینازکندپیدانمودآتیماهانهگزارشاتدرویافتهافزایشتدریجبهنیزتایرسازانبهدودهفروشنرخمی‌رودانتظارشده کرمواردبهتوجهبا.دهد
.بودخواهد

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ЈЮϝ϶ϝжϸмЂйтІϝϲЈ϶ϝІ(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص
В В

ВВ В

شاخص کرک اسپرد مفید
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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7,084 %632 %37 %35 %6

6,092 %475 %42 %42 %6

3,150 %374 %41 %44 %7

4,341 %574 %40 %42 %6

1,315 %46 %41 %6

4,541 %43 %61 %10

913 %32 %43 %8

814 %20 %27 %4

733 %9 %33 %9

1,526 %74 %13

951 %8

1,063 %1

357 %400 %32 %29 %5

591 %37 %30 %6

53,089 %1007 %77 %59 %-6

4,474 %31 %15 %2

17,922 %32 %15 %2

67,234 %181 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF )واحد ممتاز(

)واحد عادی(

 ʔǕĔĞĔĜ)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭( ̲̪˰̉ ˻̱ʀ ʔ̳Ĝğ˰˲̲̪˰̉ ȇʕ ʔ̳Ĝğ˰˲̲̳˰̭ ̋̌ ʔ̳Ĝğ˰˲̲̳˰̭ ȇʕ ʔ̳Ĝğ˰Ī˲İ̱̄̏ ȇ̊ʕĞ Īİ̱̄̏ Ħ̵̰

ʋ˷̰̊̍ğ˰˲ʔ

ʔ̭˰̴̉

سبدگردان مفید

ʔ̭̳̆Ĕ

̲ʕ˰̭̆̉ ̩̏Ĕ ̯Ƭ̮̓˶
̫̔˷ǿ̭

ʔ̐̂˰̌

ʔ̍̃˲

́̕ ̲ȅ̉ ̆Ǌ ʔ̱˷ǁ̭
ʔ̭̳̆Ĕ

˵ƶ˰˹ ̭̄ďĞĜ



1404/01/3025

×Š˰̳ ˵Ʒ̭̇Īİ̱̄̏ ĞĜ ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉
تشوکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال×

ه‌گوذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتورین‌بوازدهی‌ممکون‌را‌بورای‌سورمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صووندوق‌نیوواز‌بووه‌صوورف‌زمووان‌و‌دانووش‌سوورمایه‌گذاری: سووهولت‌در‌سوورمایه‌گووذاری×
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بووالایی‌برخووور‌نقدشوووندگیصووندوق‌هووای‌سوورمایه‌گووذاری‌از‌: مناسووبنقدشوووندگی×

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

ʔ̫ʖ̮ʈ˶ ė˰̀ʖ̵̒˶
نوده‌وجوود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عمل رد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عمل رد‌مشابه‌در‌آی

ینوده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هوای‌در‌دصوندوق‌‌تووان‌بوازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشوتر‌از‌گذشوته‌باشود

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صوندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیوت‌عمل ورد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

ʔ̭̳̆Ĕ ȇ̊ʕĞ:  Īİ̱̄̏ ĭ˰̰Ƴ: ĮĔ̵˶)̄˿İğ˰˷̮̭(

˵ʖ̪˰̡̜ ğ˰̞ď ́ǕĞ˰˶ƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳ:ŻžźŻ/źƂ/ŻƀĪİ̱̄̏ Ħ̵̰ƳƳ:ETF                       

ʔǕĔĞĔĜ ġğĞĔ ̪̎˰̂ ̩ʇƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳ:             Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭ʔ̰˰̉Ğ ğİĞ ̲˲ ́ǕĞ˰˶:1404/ 01/ 27 4,541

سبدگردان مفید

.می‌باشد140۳بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اسفند*

̆ƫ˰̉
ŻſŌžż%

ʔ̉˰̉Ĕ ėĔ̡̫̇
ŻƀŌżƃ%

ʔǕ˰ʖ̮ʖ̌ ė̵̀̐Ǿ̭
ŻžŌƃŻ%

ʔ˷̜̱̏ ŠĔ ̲˷̌Ğ ̱̄ʃ
ŻźŌžź%

Į˰̮ʖ̉
ƃŌŽſ%̮̋̌ ʔ̳Ĕ̵ʊ

ƂŌźƀ%

ʆ̰˰˲
ƂŌźſ%

ʔ˷̢̰ Š˰̳ įĜĞİĔ̡̆
ƁŌƀƂ%

ʔǕİĞĔĜ
ƀŌƁƀ%

˰̳ ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉
ŽŌźƂ%

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.4

1.9

2.4

2.9

ŻžźŻ/źƂ/Żƀ Żžźż/źż/Żƀ Żžźż/źƂ/ŻŻ ŻžźŽ/źż/ŻŻ ŻžźŽ/źƂ/źƀ

Į˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

ɹǓʘǲ

ȏǓțǝ ȗʬȏ
Į˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

)واحد ممتاز(سرمایه گذاری در صندوق توان 

1Į˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

ȱȎǔȭ
Į˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

2.68

سبدگردان مفید

1404/ 01/ 27

2.39

2.13
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78 %

58 %

-11% -8%

79%

52%

-12% -8%

79%

47%

-18% -13%

96%

75 %

-15% -16%

72%

44%

-13%
̮̋̌Ƴ į˰̡Ğ ̲ȅ̉Ƴ ʔ̭˰̭Ĕ ̲ȅ̉Ƴ ̲ȅ̉ ̬ʖ̰Ƴ ̲ȅ̉ ̚ƧĞƳ

19%

65%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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8-0

1
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8-0
3
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8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-0

3
140

0-0
5

140
0-0

8
140

0-1
1

140
1-0

1
140

1-0
4

140
1-0

7
140

1-0
9

140
1-1

2
140

2-0
3

140
2-0

5
140

2-0
8

140
2-1

0
140

3-0
1

140
3-0

3
140

3-0
6

140
3-0

9
140

3-1
1

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

ʭɁ ȣɼʗǓ

85,300

3,322

ȏǓțǝ ȗʬȏ

ʁɫȧ

ԒɸǔɸǓ ǧǔǩȉ

ɉǪȗ ǧǔǩȉ

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
79,285,000

ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉ Š˰ʕḘ̆̇
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

ɿǔɖȗȫɷȭ ɉǪȗɶԑɼԒɸǔɸǓ

65%53%19%18%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/01/۲8تاریخبهمنتهیرسانیروزبه×

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

ŠĜ˰̐˷̤Ĕ į˰ʊ̄ʕĜ

Ĝ˰̐˷̤Ĕʔ̫̂ĔĜ
انقباضیرویکردمی‌رسدنظربه.کردموافقتآنهمت۳۵6بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ری و)اعتبارتقاضایهمت441حدوددربانک‌هابین‌بان یبازاردرگذشته،هفتهدر•

.استشدهتشدیدبازارایندرمرکزیبانک
۲8۵00)ترجیحیارزدلارمیلیون۵94مقداراینازدرکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون1۵7ومیلیارد۲مقداربه1404فروردین۲6تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان
Ĝ˰̐˷̤Ĕʔ Ğ˼˰̂

به.دادنشانوجهتقابلافزایشفروشخردهرشدکهحالیدرداد؛نشانکاهشمارسماهدرکشوراینسالانهوماهانهصنعتیتولیدرشد.یافتکاهشگذشتههفتهدرȅʕ̭̆ď˰بیکاریمدعیانآمار•
.کندطیبایدراپیچیده‌ایفرایندواوستاختیاراتازخارجکهباشدپاولآقایتغییردنبالبهترامپرزرو،فدرالرئی مقاومتپیدرمی‌رسدنظر

نرخکهحالیدرمی‌دهدنشانراخوبیرشدکشوراینصنعتیتولیدشاخصوجوداینبا.دادنشانکاهشآنفصلیرشدماند،باقیثابت۲0۲۵اولفصلدرƬʃ̯سالانهرشدنرخاین‌کهوجودبا•
درتجمعیاریسرمایه‌گذ‌همچنین،.شدمواجهافتباتجاریترازامامی‌دهدنشانافزایشوارداتوصادراتوخرده‌فروشیرشدمارس،ماهدرنیزتقاضاسمتدر.داشتمحسوسیافتنیزبیکاری

.دادندنشانراخوبیرشدماهایندرنیزتجمعیFDIوثابتدارایی‌های
اینجاریحسا .شدمثبتگذشتهماه1۲درباراولینبرایشاخصاینسالانهرشدکهبه‌نحویمی‌دهدنشانمحسوسیافزایشفوریهماهدرİĞ̵ƫمنطقهصنعتیتولیدماهانهوسالانهرشد•

بهرانرخودادکاهشدیگردرصدواحد۲۵راخودسیاستیبهرهنرخپیشهفتهاروپامرکزیبانک.می‌دهدنشانافتقبلسالمشابهماهبهنسبتفوریهدرخدماتحسا درافتدلیلبهمنطقه
.رسانددرصد۲٫4

.بودرشدایندلیلمهمترینکشورهاعمدهبرآمریکاتعرفه‌هایروزه90تعلیق.داشتدرصدی0٫0۳ناچیزرشداخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

 ̄ʖ̢̭ ʔ˷ʕĜ̵̭˰ʇ ̎̂˰̌)MCI(

 ̄ʖ̢̭ ʔ˷ʕĜ̵̭˰ʇ ̎̂˰̌)MCI(ƁżŌžŽźŌźŽ
6۵٫۵۳۳٫8۲(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

6۲٫0۵۳٫80(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
-CIS4۳۵٫00۲٫47-(تن/دلار)بیلت‌
-CIS4۵4٫000٫87-( تن/دلار)اسلب‌
-CIS48۳٫000٫41-( تن/دلار)ورق‌گرم‌
A9197٫004٫۳۳گرید‌LME-(تن/دلار)م ‌
LME۲609٫000٫00-(تن/دلار)روی
LME۲۳8۳٫000٫68-(تن/دلار)آلومینیوم‌
-871٫00۳٫44آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
-1068٫000٫۳7خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
8۵8٫000٫00خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
-878٫001٫۳۵خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
-۲6۲٫001٫87چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
۳79٫001٫61خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

̀˰ʇ̮ʖ̤ ʔʋ˷̢̳ ̵̔̉˷̭˵ ʔʋ˷̢̳ įĜğ˰˲)ŋ(
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قیمت جهانی

 ̎̂˰̌ ̩Ƭ̫̀˶MCI

(درصد-۲٫47)بیلتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینتفکیکبه.رسید7۲٫4۳سطحدرصدبه0٫0۳ناچیزرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد4٫۳۳)م آنازقیمترشدبیشترینو
تعرفه‌هایکشورها،اغلببرایروز90برایتعرفه‌هااعمالتعلیقرغمعلی.استرسیدهاوجبهترامپتعرفه‌ایسیاست‌هایازحاصلنااطمینانیاخیرهفته‌هایدر•

حاضرالحدر.نمی‌شوداعمالآمریکابهصادراتیهمراهتلفنوکامپیوتررویبرجدیدتعرفه‌هایچندهر.استبرقرارهمچنانچینصادراتیکالاهایرویبراعمالی
  .رسانددرصد1۲۵بهراآمریکاازوارداتیکالاهایبرتعرفهنرختقابلدرنیزچینواستدرصد14۵حداقلچینوارداتبرآمریکاتعرفه‌های

دراستنممکحتیویابدافزایشاینازبیشترتعرفه‌هانمی‌خواهدکهداشتاظهاروکرداشارهچینباتجاریتنشاحتمالیکاهشبههمچنینترامپاین‌حالبا•
.بگیردنظردرراآنهاکاهشمقطعی
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ʔ̜ʖǁ̕ ğ˰ʊ ǳ̰ ̰̄İĞ

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها 4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان10,115حدودگازمکعبمترهرنرخ69,287چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.6حدود
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اقتصاد داخلی

کهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳76حدودبانک‌هابین‌بان ی،بازاردر•
عرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت6۵حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲91بامرکزیبانک
.شد

441حدودبهوبود140۳سالپایانازبیشاخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
تقاضایمتوسطکهبه‌طوریداشتهمتی10کاهشقبل‌تر،هفتهرکوردبهنسبتکهرسیدهمت
.دارددرصدی107حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبار

کهبه‌نحویداد،کاهشراری وتقاضاهایباموافقتدرصدری و،ماندهکاهشمنظوربهمرکزیبانک•
.شدهمت8۵بالایاعتبارتقاضایاضافه

.رسیدهمت6۵حدودبهقاعده‌منداعتبارماندهو۲90بهری ومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۳4۲حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۲8۳حدوداعتبارعرضهمتوسط
رد.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

وانبساطیمهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا140۲دومشش‌ماهه
1404سالابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهراز

.شدآتیهفته‌هایمنتظربایددرست‌ترنظراظهاربرایالبتهواستانقباضیرویکرد
بانکمی‌رسدبه‌نظر،1404بودجهقانوندر(همت810)دولتیاوراقانتشارمصو رقمبهتوجهبا•

دتشازاحتمالاا‌بهار،دومنیمهازبه‌ویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزی
.بکاهدبودنانقباضی

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی

ſžž

ſź

ſƃž
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4  

6  

فروردین 1 فروردین 1 فروردین22 فروردین24 فروردین26

میلیون دلار–4 14فروردین ماه 26تا پایان 4 14می ان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای اساسی  دارو و ت هی ات پ شکی کل

-5 

5 

15 

25 

فروردین 1 فروردین22 فروردین24 فروردین26

میلیون دلار–تغ یرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و ت هی ات پ شکی کل

1۵7ومیلیارد1404،۲فروردین۲6پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

وارداتجهت(تومان۵00وهزار۲8)ترجیحینرخبادلارمیلیون۵94واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهای

۵44دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
دامینهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون
.استهیافتاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون۵0وبوده

14۲کاهشفروردین‌ماه۲4گزارشبهنسبتفروردین‌ماه۲6گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
میلیونیکپزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون
.استداشتهکاهشدلارمیلیون141اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلار
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اقتصاد آمریکا

̯ƫ̆̂ďĞ˰̭ď̆̍˷Ǆ̭į̄̌ğĔĜ˰̐˷̤Ĕ˰ȅʕ̭̆ďʔʇ˰˿ğĔ˵Ʒ̵̥˶̋̃˲̛̲̯̒̆ƫĔĞ̵̍ʇ˵̉Ĕ.
̋̃˲̛̲̒̆

ملایمیشکاهسالانهنرخوشدمنفیماهانهرشدنرخمارسماهدر.بودندمثبتهموارهاماداشته،نزولیروندصنعتیتولیدسالانهوماهانهرشد،۲0۲۵سالفوریهاز•
سناریوودنیاکللیهعآمریکاتعرفه‌ایجنگاول،سناریو.کندطیرامتفاوتیمسیردوتواندمیشاخصاینروندآمریکا،دولتتعرفه‌ایسیاست‌هایبهتوجهبا.کردثبت
.چینعلیهفقطتعرفه‌ایجنگدوم،

.کردخواهدکمککشورایناقتصادیرونقتداومبهویافتخواهدافزایشصنعتیتولیدرشدصورت،ایندر.استمحتملدومسناریویمی‌رسدبه‌نظر•
ویکسالهمتوسطازکمتروبازارانتظاراتازکمترکهرسیدنفرهزار۲1۵بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵آوریل1۲بهمنتهیهفتهدر•

   .شدنزولیمتوالیهفته4براینیزهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بودخودبلندمدت
ایناومتد‌.استتقویتحالدراشتغالوشدهکاهشیکشوراینبیکاریمدعیانبود،شدهپیش‌بینیگذشتهسالآبان19هفتگیگزارشدربه‌درستیکههمان‌طور•

.باشدبهرهنرخلذاوتورمکاهشبرایجدیمانعمی‌تواندواستمحتملروند
̋̃˲˰̒˰̥˶

تقاضایکه‌دهدمینشانموضوعاین.بوداخیرسالیکازبیشدرنرخبیشترینفروشیخردهسالانهنرخ.داشترشدافزایشسالانهوماهانهسطوحدرفروشیخرده•
شود،منجرکنندهتولید‌قیمتشاخصافزایشبهتجاریتعرفه‌هایاگربه‌ویژه.شدخواهدمنجرتورمافزایشبهرونداینتداوموبودهتقویتحالدرکشوراینمصرفی
.استاجتنا ‌ناپذیرتورمافزایش

توضیحات تکمیلی

خرده فروشی

تولید صنعتی

ŠĞĔ̅ʊ ˵̉˰ʖ̉ʔ̵̪Ư
:بودیرز‌به‌شرحن اتمهمترینکهداشتسخنرانیاخیرهفتهدرپاولآقای•
.کردنخواهیمسیاست‌هادرتغییریبیشتر،داده‌هایکسبتا•
اثردراشتغالواقتصادیرشدکاهشوتورمافزایش)سختشرایط•

.دهدرخمی‌تواندرزروفدرالاحتمالی(تعرفه‌ها
ساسابرسرمایه‌گذارانومی‌کنندکاربه‌خوبیقرضهاوراقوسهامبازارهای•

.می‌کنندعملپیشروچشم‌انداز
.دشمنفیتغییراتدچارآمریکاسهامبازارهایایشان،سخنرانیپیروی•
.هستنیزپاولآقایتغییردنبالبهترامپاخبارآخرینطبق•
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اقتصاد چین

Ğ̵̕ ̲˲ʔ̫ʇ̋̃˲̛̲̒̆İŠ˰̒˰̥˶̯ƫĔĞ̵̍ʇ˵Ʒ̵̥˶į̄̌˵̉Ĕ.
̋̃˲̛̲̒̆

فصلبهنسبتودرصد۵٫4قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵اولماههسهدرچین(GDP)داخلیناخالصتولید•
.بودبازاردرصد۵٫1انتظاراتازبالاتروقبلفصلرشدهمانندسالانهرشد.کردرشددرصد1٫۲قبل

ازبیشترکهیافتافزایشدرصد7٫7قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مارسماهدرچینصنعتیتولیدشاخص•
وکارخانه‌ایفعالیت‌هایاغلب.بودبازاردرصدی۵٫6رشدانتظاراتهمچنینوفوریه-ژانویهدرصدی۵٫9رشدمقدار
.بودارتباطاتوکامپیوتربخشبهمربوطرشدبیشترینوشدندمواجهتولیدرشدبامعدنی

۵٫۳انتظاراتودرصدی۵٫4دوسالهنرخازکمترکهرسیددرصد۵٫۲به۲0۲۵مارسدرچینشدهپیمایشبیکارینرخ•
.بودبازارفعالیندرصدی

9کاهشخصوصیشرکت‌هایسودکهحالیدر.داشتدرصدی۲٫1افزایشدولتیصنعتیشرکت‌هایسودمیانایندر•
.کردتجربهرادرصدی

تولید صنعتی و بیکاری

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی 
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اقتصاد چین

̋̃˲˰̒˰̥˶
4رشدازبیشترکهیافتافزایشدرصد۵٫9قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مارسدرچینخرده‌فروشیشاخص•

فعالیت‌هایدررشدقوی‌تریناین.بوددرصدی4٫۲افزایشیعنیبازارانتظاراتازفراتروفوریهتاژانویهدورهدردرصدی
.استبوده۲0۲۳دسامبرازخرده‌فروشی

کهرسیددلارمیلیارد۳1۳٫9سطحبهقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی1۲٫4رشدبا۲0۲۵مارسدرچینصادرات•
الاعمازپیشصادراتتسریعدرصددبازارگانانوتجاربیشترواقعدر.بودبازاردرصدی4٫4رشدپیش‌بینیازبالاتربسیار

.بودندآمریکاجدیدتعرفه‌های
بریتانیا،(٪1۳٫8)هند،(٪8٫۳)کنگهنگ،(٪۲٫8)ژاپن،(٪4٫۵)متحدهایالاتبهصادراتنیزتجاریشرکایبه‌تفکیک•

کره،(٪-6٫۳)روسیهبهصادراتکهحالیدریافت،افزایش(8٫1٪)ASEANکشورهایو،(٪۳٫7)اروپااتحادیه،(6٫۲٪)
.یافتکاهش(٪-1٫4)استرالیاو(٪-1٫7)جنوبی

عیندرکهرسیددلارمیلیارد۲11٫۳بهگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی4٫۳افتبا۲0۲۵مارسدرچینواردات•
تضعیفاستمراردلیلبهانقباضمتوالیماهدومیناین.شدتعدیلمقداریفوریهتاژانویهدرصدی8٫4افتبهنسبتحال
.بودآمریکاباتعرفه‌‌ایتنشآستانهدرداخلیتقاضای

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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تجارت خارجی 
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اقتصاد چین

̲̭ĔĜĔ̋̃˲˰̒˰̥˶
استداشتهرشددرصد4٫۲قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مارستاژانویهدورهدرچینثابتداراییسرمایه‌گذاری•

وزیرساختبخشدرسرمایه‌گذاریافزایشبرخلاف.استقبلماهدرصدی4٫1رشدوبازارپیش‌بینیازبیشترکمیکه
کاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصد9٫9مستغلاتواملاکبخشدرسرمایه‌گذاریانرژی،وکارخانه‌ایتولیدات
.استیافتهافزایشدرصد0٫1۵ثابتدارایی‌هایسرمایه‌گذاریماهانه،صورتبه.استیافته

بهقبل،سالمشابهمدتبهنسبتکاهشدرصد10٫8با۲0۲۵مارسدرچیندر(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاری•
سالبهنسبتخارجیمستقیمسرمایه‌گذاری۲0۲4سالدر.رسید۲0۲۵سالاولماههسهدردلارمیلیارد۳6٫9حدود
.بود۲008سالازخارجیمستقیمسرمایه‌گذاریدرکاهششدیدترینکهیافتکاهشدرصد۲0۲۳،۲7٫1

ŠĞĔ̅ʊ ˵̉˰ʖ̉ʔ̵̪Ưİʔ˷ʕ˰̮˿
‌هایسیاستاستمرارازحاکیکهیافتندافزایشاعطاییجدیدوام‌هایوجامعهمالیتامینشاخصدوهر۲0۲۵مارسدر•

.داشتچیناقتصادیچالش‌هایبامقابلهوداخلیتقاضایتقویتجهتدرچیندولتحمایتی
بهقبلماهیوآنتریلیون۲٫۲9ازمی‌باشد،چیناقتصادمالیتامینردیابیبرایجامع‌تریمعیارکهجامعهمالیتامین•

.یافتافزایشدرصد17٫80قبلسالمشابهمدتبهنسبتنیزاعطاییجدیدوام‌هایهمچنین.رسدیوآنتریلیون۵٫89

تامین مالی جامعه و نقدینگی

توضیحات تکمیلی ذخایر ارزی
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واقتصاد منطقه یور 

ďاستهمنطقاینعرضهبخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارخرین.
عرضهبخش

.کردثبترادرصدی1٫1رشدقبلهمابهنسبت۲0۲۵فوریهدریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص•
تجربهرادرصدی1٫۲رشدوشدمثبتاخیرماه1۲دربارنخستینبراینیزشاخصاینسالانهرشد
.کرد

اقتصادهایصنعتیتولیدکهاستخوردهرقمحالیدریورومنطقهدرصنعتیتولیدوضعیتبهبود•
.استنامطلو وضعیتدرهمچنانمنطقهاینبزرگ

تتولیدا.بودمنفیمنطقهاینبزرگاقتصادچهارهردرصنعتیتولیداترشد۲0۲۵فوریهدر•
رشد.داشتنددرصدی۲٫7و4افتترتیببهقبلسالمشابهماهبهنسبتایتالیاوآلماندرصنعتی
.بوددرصد0٫4منفیو1٫9منفیترتیببهنیزفرانسهواسپانیاصنعتیتولید

ʔ̫ʖ̮ʈ˶ ė˰̀ʖ̵̒˶ تولید صنعتی
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واقتصاد منطقه یور 

تقاضابخش
ماهبامقایسهدرکهرسیدیورومیلیارد۳۳٫1به۲0۲۵فوریهدریورومنطقهجاریحسا مازاد•

.داشتدرصدی۲افت(یورومیلیارد۳۳٫8)گذشتهسالمشابه

بهنسبتماهایندرخدماتحسا .بودخدماتحسا مازادکاهشازمتاثرجاریحسا افت•
مقابلدر.رسیدیورومیلیارد7٫1بهوکردثبترایوروییمیلیارد0٫۳کاهشقبلسالمشابهماه

مشابهماهبهنسبترادرصدی4٫۳رشدکهرسیدیورومیلیارد۳8٫۳بهفوریهماهدرکالاحسا 
.می‌دهدنشانقبلسال
بهرهنرختغییراتوپولیسیاست

رابهرهرخنگذشتههفتهدراروپامرکزیبانکشد،پیش‌بینیقبلهفتگیگزارشدرکههمان‌طور•
بهودادکاهشدرصدواحد۲۵رابهرهنرخگذشتههفتهنشستدراروپامرکزیبانک.دادکاهش
وادد‌کاهشراس رده‌گذاریبهرهنرخووامنرخ‌نهاییهمچنینبانکاین.رسانددرصد۲٫4سطح
.رسانددرصد۲٫۲۵و۲٫6۵بهترتیببه

درهستهتورموتورمنرخنزولیروندازمتاثربهرهنرخکاهشخصوصدراروپامرکزیبانکتصمیم•

دکردناشارهموضوعاینبهخودگذشتههفتهسخنرانیدرECBاعضایازبرخی.بودگذشتهماهدو
.بودخواهداقتصادآتیداده‌هایبهوابستهبعدینشست‌هایدربهرهنرخکاهشتداومکه

ʔ̫ʖ̮ʈ˶ ė˰̀ʖ̵̒˶

نرخ بهره 
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رویداد اقتصادی

̯ƫ̆˷̴̮̭ĜĔ̄ʕİĞ̲˷̢̳İ̆̍ʖʀ
PMIماهردکارخانه‌ایتولیداتشامخحال،اینبا.داشته‌اندمتفاوتیروند‌اخیرسه‌ماهسهدر:آمریکا‌های
تقویترابهرهنرخکاهشیانتظاراتآننزولیروندتداوم.استشدهنزدیکرکودیمزربهوبودهکاهشیمارس
:استصورتاینبهآنمحتملآثارکهمی‌کند

طلاوکامودیتی:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی ĜĔ̄ʕİĞ́ǕĞ˰˶/ğİĞĞ̵̍ʇ

چینیکشنبه1404٫01٫۳1آوریل‌۲0نرخ‌‌بهره‌یک‌ساله‌و‌پنج‌ساله

PMIمنطقه‌یوروچهارشنبه1404٫0۲٫0۳آوریل‌۲۳(آوریل)‌ها‌

منطقه‌یوروچهارشنبه1404٫0۲٫0۳آوریل‌۲۳(فوریه)تراز‌تجاری

منطقه‌یوروچهارشنبه1404٫0۲٫0۳آوریل‌۲۳(فوریه)تولید‌ساخت‌وساز‌

PMIآمریکاچهارشنبه1404٫0۲٫0۳آوریل‌۲۳(آوریل)‌ها‌

آمریکاپنج‌شنبه1404٫0۲٫04آوریل‌۲4(آوریل19)مدعیان‌بیکاری





تحلیل مفید 
)دتماد(داروپخششرکت تولید مواد اولیه 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

عنوانبهشرکتاین.استاجتماعیتأمینسازمانبهوابستهو(TPICO)تأمینداروییهلدینگشرکت‌هایازیکی(تماد)داروپخشاولیهموادتولیدشرکت
سیدیوپلتساختهنیمه،(API)موثرهموادعمدهدستهسهدر1۳7۵سالازکشورنارکوتیکغیرونارکوتیکداروییاولیهموادتولیدکنندهبزرگترینواولین

(Semi Finished)نهاییمحصولو(Finished Product)داردفعالحضورکشورداروسازیصنعتدر.

Highداروهایواستشدهواقعالبرزدرآنمرکزیدفتروسایتکهمی‌باشدتولیدخط۲0وتولیدیسایت۲دارایتمادشرکتحاضرحالدر Tech،LV – HVو
Massداروهایوالبرزسایتدررانارکوتیک Product(بالاتناژ)می‌کندتولیدمشهدسایتدررا.
.ی‌باشدم...وعروقیوقلبیگوارشی،اعتیاد،ترکجایگزینداروهایکورتون‌ها،نارکوتیک،غیرنارکوتیک،شاملداروییمحصولقلم100ازبیشدارایشرکتاین

.داردکارنامهدرراکشور۵6بهصادراتوصادراتیمحصول۲6همچنین

تولید مواد اولیه داروپخش
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

معرفی شرکت
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3.55 %2.28% 1.33 %
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صنعت
یروند ارزش بازار ریالی شرکت های تولیدکننده ماده موثره داروی
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.نشان‌می‌دهد‌که‌در‌این‌بازه،‌تماد‌بیشترین‌رشد‌را‌در‌بین‌این‌چهار‌شرکت‌بورسی‌داشته‌است140۳تا‌1۳97این‌نمودار‌روند‌ارزش‌بازار‌ریالی‌شرکت‌های‌تولیدکننده‌ماده‌موثره‌دارویی‌را‌از‌سال‌
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صنعت
ارزش دلاری بازار سرمایه و صنعت دارو
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İĞĔĜ ĞĔğ˰˲ ŠĞ̀Ĝ ġğĞĔ̲ʕ˰̭̆̉ ĞĔğ˰˲ ŠĞ̀Ĝ ġğĞĔ

ثبت‌شده‌و‌پ ‌از‌آن‌به‌دلیل‌نوسانات‌نرخ‌ارز،‌افت‌1۳99اوج‌ارزش‌دلاری‌هر‌دو‌بازار‌در‌سال‌. نشان‌می‌دهد140۲تا‌1۳97نمودار‌فوق‌روند‌تغییرات‌ارزش‌دلاری‌بازار‌سرمایه‌و‌صنعت‌دارو‌را‌از‌سال‌
.شاخص‌های‌بازار‌سرمایه‌و‌همچنین‌اوضاع‌نه‌چندان‌جالب‌صنعت‌دارو‌در‌دو‌سه‌سال‌اخیر،‌روندی‌نزولی‌را‌طی‌کرده‌است
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صنعت
مبلغ فروش شرکت های تولیدی
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سهم از فروش شرکت ها

نمودار‌پایین‌نیز‌سهم‌هر‌شرکت‌از‌مبلغ‌فروش‌کل. نشان‌می‌دهد‌که‌با‌وجود‌نوسانات،‌روند‌کلی‌صعودی‌بوده‌است140۳تا‌اسفند‌1400نمودار‌بالا‌روند‌ماهانه‌ی‌مبلغ‌فروش‌شرکت‌های‌تولیدی‌‌صنعت‌دارو‌‌را‌از‌ابتدای‌
.را‌نشان‌می‌دهد140۳
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صنعت
مبلغ فروش صادراتی شرکت های تولیدی
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سهم از فروش صادراتی شرکت ها

درصدی‌از‌جمله‌شرکت‌های‌صادرات‌محور‌دارویی‌16است‌که‌در‌این‌بین‌شرکت‌تماد‌با‌سهم‌140۳نمودار‌پایین‌نشان‌دهنده‌سهم‌هریک‌از‌شرکت‌های‌تولیدی‌دارو‌بازار‌سرمایه‌از‌کل‌صادرات‌این‌شرکت‌ها‌در‌سال‌
.بازار‌سرمایه‌محسو ‌می‌شود
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صنعت
برگشت از فروش و تخفیفات از فروش ناخالص کل 
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سهم برگشت از فروش  و تخفیفات از فروش ناخالص هر شرکت

نمودار‌پایین‌نشان‌. ت‌ها‌در‌یکی‌دو‌سال‌اخیر‌رو‌به‌افزایش‌بوده‌اسرکتنمودار‌بالا‌نشان‌می‌دهد‌که‌میزان‌تخفیفات‌‌و‌برگشت‌از‌فروش‌شرکت‌های‌دارویی‌به‌دلیل‌وضعیت‌نامساعد‌نقدینگی‌و‌رقابت‌شدید‌در‌بین‌ش
.درصد‌از‌فروش‌ناخالص‌خود‌را‌به‌تخفیفات‌و‌برگشت‌از‌فروش‌اختصاص‌داده‌است7دهنده‌سهم‌از‌تخفیفات‌و‌برگشت‌از‌فروش‌‌ناحالص‌هریک‌از‌شرکت‌ها‌می‌باشد‌که‌تماد‌
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صنعت
دوره وصول مطالبات
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نسبت هزینه مالی به فروش

برآورد‌می‌شود‌که‌در‌حال‌حاضر‌این‌عدد‌به‌دلیل‌. روز‌بوده‌است۲77حدود‌140۳همانطور‌که‌از‌نمودار‌بالا‌مشخص‌است،‌میانگین‌دوره‌وصول‌مطالبات‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌باتوجه‌گزارش‌های‌پاییز‌
.روز‌افزایش‌پیدا‌کرده‌باشد400شرایط‌بد‌نقدینگی‌صنعت،‌به‌بالای‌
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ترکیب هزینه

(140۳آذر )ترکیب فروش 

و‌مووواد‌موووثره‌دارویووی‌همووانطور‌کووه‌در‌نمووودار‌بووالا‌مشووخص‌اسووت،‌وزن‌عمووده‌فووروش‌مربوووط‌بووه‌
خدرها‌و‌همچنین‌وزن‌اصلی‌مواد‌موثره‌تولیدی‌شرکت‌‌در‌دسته‌م. می‌باشدمحصولات‌نیمه‌ساخته‌
.استامینوفن‌است

است‌کوه‌هوردو‌از‌داروهوای‌مخودر‌شرکت‌مربوط‌به‌شربت‌متادون‌و‌اپیوممحصول‌نهایی‌عمده‌فروش‌
.پ ‌از‌آن‌نیز‌کپسول‌پنتوپرازول‌‌است‌که‌از‌داروهای‌گوارشی‌محسو ‌می‌شود. می‌باشند

140۳ترکیب محصولات نهایی سال 

56%

42%

2%

METHADONE OPIUM PANTOPRAZOLE

76%

13%

10% 0%0%

į̆˹̵̭ ĜḘ̵̆ ė̵̀̐Ǿ̭̲˷̂˰̉ ̲̮̹̰ ė̵̀̐Ǿ̭˵ƶ̆̌ Ģ̤̆ Ĭ̵̊ʁʇ
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Ϟ

نسبت حاشیه سود ناخالصدرصد تقسیم سود

افزایش‌حاشیه‌سود‌ناخالص‌شرکت‌در‌دو‌سال‌اخیر‌به‌دلیل‌عدم‌تناسب‌افزایش‌بهای‌تمام‌شده‌و
واد‌اما‌با‌این‌وجود‌به‌دلیل‌ماهیت‌این‌شرکت‌که‌تولید‌م. نرخ‌فروش‌دچار‌کاهش‌گردیده‌است

.تموثره‌دارویی‌می‌باشد‌به‌نسبت‌سایر‌تولیدکنندگان‌دارو‌افت‌کمتری‌را‌تجربه‌کرده‌اس

سودآوری

درصدی‌را‌انجام‌داده‌است‌که‌این‌موضوع‌در‌سال‌90شرکت‌به‌طور‌میانگین‌سالانه‌تقسیم‌سود‌
. درصد‌کاهش‌یافته‌است70گذشته‌به‌دلیل‌مشکلات‌نقدینگی‌ایجاد‌شده‌در‌صنعت‌دارو‌به‌عدد‌

.درصدی‌را‌داشته‌باشد70الی‌60تقسیم‌سود‌حدود‌140۳همچنین‌پیش‌بینی‌می‌شود‌سال‌
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Ϟ

(دلاری)سود خالص فصلی فروش خالص فصلی

اهش‌در‌نیمه‌دوم‌نمودار،‌یک‌روند‌صعودی‌نسبی‌در‌سود‌خالص‌دیده‌می‌شود‌که‌پ ‌از‌یک‌دوره‌ک
ثبات‌در‌این‌افزایش‌می‌تواند‌ناشی‌از‌بهبود‌عمل رد‌شرکت،‌افزایش‌صادرات‌و. شدید‌رخ‌داده‌است
هرچند‌نوسانات‌همچنان‌وجود‌دارند،‌اما‌به‌نظر‌می‌رسد‌که‌سود‌خالص‌در. بازارهای‌هدف‌باشد

.سطوح‌بالاتری‌نسبت‌به‌ابتدای‌دوره‌تثبیت‌شده‌است

سودآوری

یدی‌در‌نیمه‌دوم‌نمودار،‌سرعت‌رشد‌فروش‌خالص‌به‌طور‌محسوسی‌افزایش‌یافته‌و‌به‌اوج‌های‌جد
زایش‌نرخ‌این‌موضوع‌نشان‌دهنده‌بهبود‌عمل رد‌تجاری‌شرکت،‌گسترش‌سهم‌بازار،‌اف. رسیده‌است

.و‌بهبود‌سبد‌محصولات‌می‌باشد
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مفروضات

کهضینقیوضداظهاراتوداروصنعتاخیروقتچندتحولاتوتغییربهباتوجه
کارگیریبهدراست،داشتهوجود1404سالدرداروبهتخصیصیارزخصوصدر

تومان۲8۵00نرخهمانازواستن ردهتغییریترجیحیارزفعلامفروضات
پیشروداصنعتنقدینگیوضعیتبهباتوجههمچنین.استگردیدهاستفاده
.باشد‌تریپایینعددگذشتهسالبهنسبتسودتقسیمدرصدکهمی‌شودبینی

Żžźž ŻžźŽ Ǳ̌

Ϟ

۲8۵،000 ۲8۵،000 ارز‌ترجیحی

7۵0،000 ۵10،000 ارز‌بازار‌توافقی

45% ۳۵% افزایش‌حقوق‌و‌دستمزد

4۲% 4۲% حاشیه‌سود‌ناخالص

40% 40% تورم

60% 60% درصد‌تقسیم‌سود

40% - پیش‌بینی‌افزایش‌مبلغ‌فروش
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Ϟ

سود و زیان

۳,۵۵4,8۳97,۲90,4619,۵66,9۲61۳,084,۵4019,۲۲۳,۳9۵۲1,9۲6,۲07۳0,696,690میلیون‌ریالفروش

1,974,746۳,۲۳7,61۳4,409,۳687,۲۲8,4۲۲10,6۲8,۵961۲,811,49418,۲4۲,18۵میلیون‌ریالبهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

1,۵80,09۳4,0۵۲,848۵,1۵7,۵۵8۵,8۵6,1188,۵94,7999,114,71۳1۲,4۵4,۵04میلیون‌ریالناخالص( زیان)سود‌

۲۲8,4۳1۳۳4,17۲4۵6,۲۳6۵48,40998۲,0۲91,۲۵6,۳۲61,7۵8,8۵6میلیون‌ریالاداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

1۳۵,1۵11۳4,8846۳,۲9۲۳۲8,860۳84,0۲41,۲48,۵۲91,747,941میلیون‌ریالی‌عملیاتی(هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درآمدها‌

1,486,81۳۳,8۵۳,۵604,764,614۵,6۳6,۵697,996,7949,106,9171۲,44۳,۵89میلیون‌ریالعملیاتی( زیان)سود‌

179,67170,70۲146,406461,4717۳7,477719,1۵81,006,8۲1میلیون‌ریالهزینه‌های‌مالی

66,۵81۵1,876۵0,0۲848,19949,0۵4۲۵,۲۲7۳۵,۳18میلیون‌ریالخالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

1,۲40,۵61۳,8۳4,7۳44,668,۲۳6۵,۲۲۳,۲977,۳08,۳718,41۲,98611,47۲,086میلیون‌ریالمالیاتبهره‌وخالص‌قبل‌از( زیان)سود‌

1۲0,469۲41,4۲7۵76,08۵۵۵۳,۳4۲1,۲8۲,61۵1,167,1081,9۵4,198میلیون‌ریالمالیات

1,1۲0,09۲۳,۵9۳,۳074,09۲,1۵14,669,9۵۵6,0۲۵,7۵67,۲4۵,8789,۵17,888میلیون‌ریالخالص( زیان)سود‌

۵00,00071۵,00071۵,00071۵,00071۵,00071۵,00071۵,000میلیون‌ریالسرمایه

1,۵67۵,0۲6۵,7۲۳6,۵۳18,4۲810,1۳41۳,۳1۲میلیون‌ریالسود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه
%41%42%45%45%54%56%44درصدحاشیه‌سود‌ناخالص

%41%42%42%43%50%53%42درصدعملیاتیسود‌حاشیه
%۳1%33%31%36%43%49%32درصدسود‌خالصحاشیه

Żžźž ŻžźŽ Żžźż ŻžźŻ Żžźź ŻŽƃƃ ŻŽƃƂ ̄˿Ĕİ Ǳ̌




