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رعایتوفیدمایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداین‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
رمایه‌گذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری

حدود مسئولیت



Å̲ʕ˰̭̆̉ ĞĔğ˰˲
 ̄ʖ̢̭ į˰ʊ̄ʕĜƳ_ ̆̐˷ǿ̭ ̄ʖ̢̭ İƳ_ ĞĔğ˰˲ ˵ʖ̜̒İƳ_ ḙ̇́˰̜̭ Ğ˰ʖǅ̂ĔƳ_ Ĭ˰ȅʖǄʈ˶ ̩Ƭ̫̀˶Ƴ_ ʔʋ˷̢̳ ̆ǋ̂Ƴ_ĬĔ̄ʇ ʔ̫ʖ̫̀˶ ̆ǋ̂

Å̀˰ʇ ĠĞ̵Ƨ
ĠĞ̵Ƨ į˰ʊ̄ʕĜ ̀˰ʇƳ_ ʔ̮ʖ̌İ̆˷ʀ ė̵̀̐Ǿ̭Ƴ_ ʔ˷̜̱̏ ė̵̀̐Ǿ̭Ƴ_ Į˰̮ʖ̉Ƴ_Ĝ̆ửĔ Ř̆ ʇ

Å̄ʖ̢̭ ĮĔĜ̆ʊ̄˳̉
İ̱̄̏ ʔ̳Ĝğ˰˲ ˰̳ ĪƳ_Īİ̱̄̏ ʔ̡̜̭̆

Åʔ̰˰̴˼ Š˰̳ ǳ̰ İ Ĝ˰̐˷̤Ĕ
˰̐˷̤Ĕ į˰ʊ̄ʕĜ ŠĜƳ_ ʔ̰˰̴˼ Š˰̳ ˵̮ʖ̤Ƴ_ ʔ̫̂ĔĜ Ĝ˰̐˷̤ĔƳ_ ˰ȅʕ̭̆ď Ĝ˰̐˷̤ĔƳ_ İĞ̵ƫ Ĝ˰̐˷̤ĔƳ_ ̯Ƭʃ Ĝ˰̐˷̤ĔƳ_ŠĜ˰̐˷̤Ĕ ĜĔ̄ʕİĞ

Å̄ʖ̢̭ ̩Ƭ̫̀˶
 Ĝ˰̮̰ ̩Ƭ̫̀˶"Ğİ˰̂İ"

فهرست گزارش
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اییدنمکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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̲ʕ˰̭̆̉ ĞĔğ˰˲ į˰Ȇʕ˰˼

8.6P/ E  ttm (average)

P/E ttm (1404/ 02/ 24)
8.1

P/ E (FORWARD) 5.8

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

˵̮ʖ̤̲˲̵̉Ĝ

P/S ttm (1404/ 02/ 24)

1.8

P/ S( FORWARD) 1.4

˵̮ʖ̤̲˲̭̄ďĞĜ

P/ S  ttm (average)

دیدگاه مفید

ادامهتمذاکراروندازمثبت‌اخبارمخابرهباشد،شروعمذاکراتخروجیمورددرنگرانی‌هاییباکهپیشهفته
بهکلشاخصبرایدرصدی۲ازبیشبازدهیپیشهفتهمعاملاتیهایروزمجموعدروکرددنبالمثبتراهفته
بهقبلهفتهدرتومانمیلیاردهزار1۵.۳ازویافتکاهشهفتگیخردمعاملاتارزشحال،اینبا.داشتهمراه
.کنددایجامشکلاتیبازارگرفتهشکلروندتداومدرمی‌تواندکهموضوعیرسید؛تومانمیلیاردهزار14.۵
جادایوژئوپلیتیکریسک‌هاینسبیکردنفروکشازپسبازار،دغدغه‌هایمهم‌ترینازیکیحاضر،حالدر

این.استتهگرفراصنعتوتولیدگریباندوبارهکهاستانرژیناترازیکشور،اقتصادیفضایدرامیدواری‌هایی
یریتمدوزیرساخت‌هادرسرمایه‌گذاریکمبودبرق،تولیدظرفیتومصرفنامتوازنرشدازناشی،ناترازی
و‌هاقطعی.استکردهواردسرمایهبازارآنتبعبهوصنایعبهتوجهیقابلصدماتانرژی،منابعناکارآمد

اهشکیاتوقفبهمنجرسیمان،وفولادمانندانرژی‌بروبزرگصنایعدربه‌ویژهبرق،مصرفمحدودیت‌های
همراهنتأمیزنجیرهدراختلالوبهره‌وریکاهشتولید،هزینه‌هایافزایشباموضوعاینوشدهتولیدظرفیت
درذاریسرمایه‌گجذابیتتواندمیوگرفتهقرارفشارتحتشرکت‌هاسودآوریامر،اینتداومصورتدر.است
زهحودراقتصادیاصلاحاتانجامهم‌چنینوزمینهایندردولتمدیریتبااستامیدکه.دهدکاهشرابازار
.یابدکاهشکشورصنایعبرایآنبارزیانآثاروگیردقرارمدیریتتحتموضوعاینانرژی
توجه،انرژیناترازینظیرساختاریچالش‌هایهمچنینومالیبازارهایدرقطعیتعدمبالایسطحبهتوجهبا
زمانرهازبیش،سرمایه‌گذاریسبددرتنوعاصولرعایتوهیجانیرفتارهایازپرهیزبنیادی،متغیر‌هایبه

.دارداهمیتدیگری

1.9
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į˰ʋ̰ ȇʕ ĞĜ ̲ʕ˰̭̆̉ ĞĔğ˰˲

ʘȧ ʁǪ ǰɷԑɤȏ

ȱȎǔȭ

ȑɸǝȗȏ ʁǪ ǰɷԑɤ
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

ŻŌƂ
ŻŌž

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

ƂŌƀ
ſŌƂ

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌×

ė̵Ƭʀ̎̂˰̌

77,486

3,236,943

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

12.6
8.1

40.4

10.8 10.2
6.1

12.1

1.5 1.9

9.6

3.6 2.9
1.6

3.0

ŻŽƃƀ/źŻƳ ŻŽƃƀ/źƀƳ ŻŽƃƁ/źŻƳ ŻŽƃƁ/źƀƳ ŻŽƃƂ/źŻƳ ŻŽƃƂ/źƀƳ ŻŽƃƃ/źŻƳ ŻŽƃƃ/źƀƳ Żžźź/źŻƳ Żžźź/źƀƳ ŻžźŻ/źŻƳ ŻžźŻ/źƀƳ Żžźż/źŻƳ Żžźż/źƀƳ ŻžźŽ/źŻƳ ŻžźŽ/źƀƳ Żžźž/źŻƳ1404/02/24

مختصر و مفید
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į˰ʋ̰ ȇʕ ĞĜ ̲ʕ˰̭̆̉ ĞĔğ˰˲

77,486

3,236,943

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

ȏǓțǝ ȗʬȏ

ɪȥԓȗ ɹʗȑǪ ɿșʃǪ ȋșɼ

ė̵Ƭʀ̎̂˰̌

مختصر و مفید

3,748

83,200

20,991 22,411 30,200 33,020

53,350

24.1%

33.1 %

18.8%
21.7% 22.5%

24.5%

26.0%

ŻŽƃƀ/źŻƳ ŻŽƃƀ/źƀƳ ŻŽƃƁ/źŻƳ ŻŽƃƁ/źƀƳ ŻŽƃƂ/źŻƳ ŻŽƃƂ/źƀƳ ŻŽƃƃ/źŻƳ ŻŽƃƃ/źƀƳ Żžźź/źŻƳ Żžźź/źƀƳ ŻžźŻ/źŻƳ ŻžźŻ/źƀƳ Żžźż/źŻƳ Żžźż/źƀƳ ŻžźŽ/źŻƳ ŻžźŽ/źƀƳ Żžźž/źŻƳ1404/02/24

ȱȎǔȭ
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23.32 %

19.7%

104.9%

4.6%

41.8%43.8 %

-40.0%

0.0%

40.0%

80.0%

120.0%

Żžźž/źżƳŻžźŽ/źžƳŻžźż/źƀƳŻžźŻ/źƃƳŻžźź/ŻŻƳŻžźź/źŻƳŻŽƃƃ/źŽƳŻŽƃƂ/źſƳ

̯Ƭʋ̰˰ʖ̭ġğĞĔḙ̇́˰̜̭Ĝ̲̰̆̂ĔğİĞ

Ğ̀Ĝ 
Į̵Ƭ̫ʖ̭

Į˰
̵̭
˶ 

ĜĞ
˰ʖ
̫ʖ
̭

˰̮ʖ̰ İ ĜĔğď Ğ̀Ĝ ̲̫̏˰̡

̎̂˰̌

ġğĞĔḙ̇́˰̜̭Ĝ̆̂

ġğĞĔŠĞ̀ĜĞĔğ˰˲

Į˰
̵̭
˶ 

ĜĞ
˰ʖ
̫ʖ
̭ ʔ̪˰ʕĞŠĞ̀Ĝḙ̇́˰̜̭ ġğĞĔ̎̂˰̌

ĜĞ
˰ʖ
̫ʖ
̭

Ğ̀
Ĝ

وضعیت بازار

7,420 6,451 7,259
10,905

17,203 18,477
15,331 14,536

220

119 95
125

210 225
183 174

0

200

400

0

8,000

16,000

24,000

̲̪˰̉ ˻̱ʀƳ ̲̪˰̉ ̲̉Ƴ ̲̪˰̊ȅʕƳ ̲̳˰̭ ̲̉Ƴ ̩˳̤ ̲˷̢̳ ̲̉Ƴ ̩˳̤ ̲˷̢̳ İĜƳ ̩˳̤ ̲˷̢̳ ȇʕƳ  ĜĞ̵̭ ̲˷̢̳
ġĞĔ̇ʊƳ

96

2,535
3,236

0

1,000

2,000

3,000

4,000

0

10,000

20,000

30,000

40,000

ŻŽƃƁƳ ŻŽƃƂƳ ŻŽƃƃƳ ŻžźźƳ ŻžźŻƳ ŻžźżƳ ŻžźŽƳ ŻžźžƳ

139.4

434

233 241

128

201

100

0

100

200

300

400

500

Żžźž/źżƳŻžźż/źƀƳŻžźź/ŻŻƳŻŽƃƃ/źŽƳŻŽƃƁ/źƁƳ 1403/ 06/ 07 Żžźž/źż/żž

Żžźž/źż/żž

Żžźž/źż/żž
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ĠĞ̵Ƨ ̲˲  ̲̰ĔğİĞ  ʔ̥ʖ̥˿ Ĭ̵Ư ĜİĞİ ̯Ƭʋ̰˰ʖ̭

Ğ̀Ĝ 
Į̵Ƭ̫ʖ̭

Į˰
̵̭
˶ 

ĜĞ
˰ʖ
̫ʖ
̭

Ğ̀Ĝ 
Į̵Ƭ̫ʖ̭

Į˰
̵̭
˶ 

ĜĞ
˰ʖ
̫ʖ
̭

˵ƶ˰˹ ̭̄ďĞĜ ̲˲ ̲̰ĔğİĞ ʔ̥ʖ̥˿ Ĭ̵Ư ĜİĞİ ̯Ƭʋ̰˰ʖ̭

̎̂˰̌Ĭ̵
Ư 
Ĝİ
Ğİ

ȇ̊ʕĞ Įİ̄˲ į̴̆Ǌ ǳ̰

Ĭ̵
Ư 
Ĝİ
Ğİ

̠̫˷ǿ̭ ʔ̰˰̭ğ ̚̕˰̥̭ ĞĜ ĠĞ̵Ƨ ̲˲ Ĭ̵Ư ĜİĞİ

ʔ̪˰ʕĞŠĞ̀Ĝ

ʔ̪˰ʕĞŠĞ̀Ĝ

 ̭̄ďĞĜ ̲˲ Ĭ̵Ư ĜİĞİ˰̳ ˵ƶ˰˹̠̫˷ǿ̭ ʔ̰˰̭ğ ̚̕˰̥̭ ĞĜ

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌×

̎̂˰̌ ʔ̪˰ʕĞŠĞ̀Ĝ

 ǳ̰ ̵̔̉˷̭į̴̆Ǌȇ̊ʕĞ Įİ̄˲

وضعیت بازار

(140) (148) (93 )

70 

1,264 

(211) (135)

63 

(3 ) (3 ) (1) 1 

15 

(2) (1) 1 

̲̪˰̉ ˻̱ʀƳ ̲̪˰̉ ̲̉Ƴ ̲̪˰̊ȅʕƳ ̲̳˰̭ ̲̉Ƴ ̩˳̤ ̲˷̢̳ ̲̉Ƴ ̩˳̤ ̲˷̢̳ İĜƳ ̩˳̤ ̲˷̢̳ ȇʕƳ  ĜĞ̵̭ ̲˷̢̳
ġĞĔ̇ ʊƳ

 (15)

 -

 15

 30

 (800)

 -

 800

 1,600

58 77 182 
353 

(98)

1,448 

786 

260 

1 1 2 4 

(1)

18 

9 

3 

-10

0

10

20

 (1,000)

 -

 1,000

 2,000

̲̪˰̉ ˻̱ʀƳ ̲̪˰̉ ̲̉Ƴ ̲̪˰̊ȅʕƳ ̲̳˰̭ ̲̉Ƴ ̩˳̤ ̲˷̢̳ ̲̉Ƴ ̩˳̤ ̲˷̢̳ İĜƳ ̩˳̤ ̲˷̢̳ ȇʕƳ  ĜĞ̵̭ ̲˷̢̳
ġĞĔ̇ ʊƳ

77

2,535

3,236

0

1,000

2,000

3,000

4,000

-130,000

-30,000

70,000

170,000

ŻŽƃƀƳ ŻŽƃƁƳ ŻŽƃƂƳ ŻŽƃƃƳ ŻžźźƳ ŻžźŻƳ ŻžźżƳ ŻžźŽƳ ŻžźžƳ

35.8 %

30.3 %

14.0%

25.3 %

31.4%

23.7 %

33.1 %

24.0%

0%

10%

20%

30%

40%

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

ŻŽƃƀƳ ŻŽƃƁƳ ŻŽƃƂƳ ŻŽƃƃƳ ŻžźźƳ ŻžźŻƳ ŻžźżƳ ŻžźŽƳ ŻžźžƳ

Żžźž/źż/żž

Żžźž/źż/żž
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 ̚Ǖ˰̱̏ ʔʋ˷̢̳ ʔ̳Ĝğ˰˲ ĞĜ ˰̳ ̯ƫ̆˶
8.6%

5.8 %5.1%4.6%3.9 %3.8 %3.5 %3.5 %3.5 %3.4 %

ʔ̰̄ʖ̵̰̌Ƴʔ̴̱̭̉̄ ˵ʖ̪˰̡̜ƳėĔ̆Ǌ˰ǿ̭Ƴʔ̳˰ Ğ̡ ė˰̭̄̂Ƴʔ˷̢̰ Š˰̳ įĜĞİĔ̡̆Ƴ ė̀Ĕ ̯Ƭ̌˰̭
ʔȅʕ̆˷ʈ̪ĔƳ

ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉Ƴė˰˳ǂʇ̆ ˶ İ Ĝ̵ʇƳ̜̱̏ ŠĞ˰ʈ̰˰̮ʖʀʔ˷Ƴʆ̰˰˲Ƴ

62

149

363

396

482

ʔ̳˰̡Ğ ė˰̭̄̂Ƴ

ʔ˷̢̰ įĜĞİď̆ ̡Ƴ

ʆ̰˰˲Ƴ

ʔ̱̳ď ̆Ƭ̞ ėĔ̡̫̇Ƴ

Ĝ̵̡̀ İ ̯̳ďƳ

̚Ǖ˰̱̏ ̲˲ ʔ̥ʖ̥˿ Ĭ̵Ư ęİ̆̂ İ ĜİĞİ ĮĔ̇Ƭ̭ ̯ƫ̆˷̍ʖ˲)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭(̚Ǖ˰̱̏ ʔʋ˷̢̳ ḙ̇́˰̜̭ ġğĞĔ̯ƫ̆˷̍ʖ˲

ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉
żŻ%Ƴ

ʆ̰˰˲
ŻŽ%Ƴ

İĞĜ̵̂
ŻŻ%Ƴ

ʔ˷̢̰ įĜĞİď̡̆
ƃ%Ƴ

Ĝ̵̡̀ İ ̯̳ď
ſ%Ƴ

ʔ̱̳ď ̆Ƭ̞ ėĔ̡̫̇
ž%  

Į˰̮ʖ̉
Ž%  

ʔǕ˰ʖ̮ʖ̌ ĜḘ̵̆
Ž%  

İĞĜ̵̂ ė˰̜̖̤
Ž%  

Šğ˰̉ į̵ƨ̰Ĕ
Ž%  

̆ƫ˰̉
żſ%  

0

وضعیت بازار

7.9%
5.1% 4.3 % 4.2% 3.6 % 3.3 % 2.4% 2.2% 1.5% 1.1%

ŠĞ˰̢˿Ƴ ȇʖ̭Ĕ̆̉ İ ʔ̌˰ʇƳ ̰̆̍ İ Œ˰ʃƳ Ṧ̡̫ ė̵̀̐Ǿ̭Ƴ ĕ̵ʃƳ ȇʖǅ̉̀Ƴ Ṧ̡̫ ̆Ƭ̞ ʔ̰˰ʇƳ ʔʋ̰˰̂ ̩ƫ˰̉İƳ İĞĜ̵̂Ƴ ė˰˽ʖǄʕ̆Ƭ̌Ƴ

-78

-94

-108

-150

-317

ĞĔ̡̇Ĕ ḭ̆̆Ƴ

Šğ˰̉ į̵ƨ̰ĔƳ

ŠĞ˰̢˿Ƴ

ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉Ƴ

İĞĜ̵̂Ƴ
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ЄϾϼϜϤывϝЛвͼͺϦУк дтϼϦІтϠ ͼЧтЧϲ Ьм͟ Ϭмϼ϶ м ϸмϼм дϜϾтв дтϼϦІтϠ

ʔʋ
˷̢
̳ 
ʔ̳
Ĝğ
˰˲
  
ĞĜ
 ˰
̳Ĝ

˰̮
̰ 
̯ƫ
̆˷
̴Ǌ

ʔʋ
˷̢
̳ 
ʔ̳
Ĝğ
˰˲
  
ĞĜ
 ˰
̳Ĝ

˰̮
̰ 
̯ƫ
̆˶
 ̠
ʖ̜
̒

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد×

وضعیت بازار
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 ̲˲ ğİĞ ˻̱ʀ ̲̫̭˰̜̭ ġğĞĔ ̯Ƭʋ̰˰ʖ̭ ˵˳̰̊ƃźğİĞ

ʔ̥ʖ̥˿ Ĭ̵Ư ęİ̆̂ İ ĜİĞİ ĮĔ̇Ƭ̭ ̯ƫ̆˷̍ʖ˲)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭(

ḙ̇́˰̜̭ ġğĞĔ ̯Ƭʋ̰˰ʖ̭ ̯ƫ̆˷̍ʖ˲)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭(

519
459 457 431

291 273 247 226 192 162

لت
وبم

درو 
خو

لی 
فم

ساپا 
خ

ولاد ش نا 
ف

ران 
شت

رت 
تجا
و

ساپا 
و

ادر 
بص
و

 

472
108

71
58

54
52

51
50
45
43

 خودرو
 حفاری
 وخاور
 خ همن
 آ 

 ثفارس
 ورنا

 وبصادر
 غ ینو
 وخارزم

471
410

362
260

126
84

65
57

52
48

 وبملت
 فولاد
 فملی
 ش نا
 خساپا
 مهر
 خگستر
 حکشتی
 مبین
 تاپیکو

وضعیت بازار

18.0 18.0

10.2 8.7 8.5
6.1 5.9 5.6 5.2 5.2

ین
مب

جر 
بف

مان 
آر

 

 رایا

س
بازر
خ

 

شهر
و

کی 
ونی

یان 
آر

شان 
غ

غدر 
ول
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اختیار معاملات
İĞ ̋ʖʀ ̲˷̢̳ Š˰̳ ̄ʖ̉Ğ̆̉

ʔʋ˷̢̳ ḙ̇́˰̜̭ ġğĞĔ ̯Ƭʋ̰˰ʖ̭ ̯ƫ̆˶ ̋ʖ˲

 ḙ̇́˰̜̭ ġğĞĔ ğĔ ̴̬̉ ḙ̇́˰̜̭ ġğĞĔ)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭Ƴ(  ḙ̇́˰̜̭ ̬˽˿)ĜĔĜĞĔ̤̆ ĞĔ̳̇Ƴ(

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین×
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول×

ʔʋ˷̢̳ ̆Ƭǂ̟˶ ̄̏ĞĜ ̯ƫ̆˷̍ʖ˲

377 345
524 469

601

61 66

45 59
56

Żžźž/źż/żźƳ Żžźž/źż/żŻƳ Żžźž/źż/żżƳ Żžźž/źż/żŽƳ Żžźž/źż/żžƳ

13,063 10,890 13,270 13,178
21,514

2,474
2,911

3,068 2,378

3,526

Żžźž/źż/żźƳ Żžźž/źż/żŻƳ Żžźž/źż/żżƳ Żžźž/źż/żŽƳ Żžźž/źż/żžƳ

̄ʕ̆̂ Ğ˰ʖǅ̂Ĕ
Ƃƃ%  

ġİ̡̆ Ğ˰ʖǅ̂Ĕ
ŻŻ%  

̄ʕ̆̂ Ğ˰ʖǅ̂ĔƳ ġİ̡̆ Ğ˰ʖǅ̂ĔƳ

̲˳ Ğ˶Ĝ˰̮ ̰ḙ̇́ ˰̜̭  ̬˽˿  ̯Ƭʋ̰ ʖ˰̭ḙ̇́ ˰̜̭  ġğĞĔ ̯Ƭʋ̰ ʖ˰̭ʕ̲˰ʀ ̴̬̉ʕ̲˰ʀ ̴̬̉  ˵ ʖ̮̤Ĭ˰̛̮Ĕ ˵ ʖ̮̤Ğ˰ʖǅ̂Ĕ ˵ ʖ̮̤ʖ̄̉Ğ̆̉  ́ǕĞ˰˶

31,410280003,6271404/02/31اهرم150,61947.1ضهرم12018

658647531404/03/07خودرو743,97139.5ضخود23099

31,410300001,9331404/02/31اهرم201,44535.5ضهرم32019

31,410300004,1171404/03/28اهرم87,23034.0ضهرم43018

658588911404/03/07خودرو309,66226.8ضخود53098

31,410260006,6841404/03/28اهرم28,56618.0ضهرم63016

31,410280005,2151404/03/28اهرم32,48315.9ضهرم73017

31,410340002,1241404/03/28اهرم64,78113.3ضهرم83019

1,68215002171404/03/13شستا674,82812.9ضستا93030

31,410260005,4991404/02/31اهرم22,40211.2ضهرم102017

̲˳ Ğ˶Ĝ˰̮ ̰ʔ̳ Ĝğ˰˲ʕ̲˰ʀ ̴̬̉ḙ̇́ ˰̜̭  ġğĞĔ ̯Ƭʋ̰ ʖ˰̭

4.0خساپا%32ضسپا13047

0.9شپنا%25ضشنا24018

1.7خساپا%15ضسپا32022

0.7خساپا%15ضسپا42021

1.1خساپا%12ضسپا53040

0.5اهرم%78-ضهرم12021

0.7اهرم%73-طهرم22017

1.8خودرو%73-ضخود33101

10.8اهرم%70-طهرم42018

9.8اهرم%70-ضهرم52020

Ĝ˰̮̰Ĭ˰̛̮Ĕ ́ǕĞ˰˶
1404/02/28تیام

1404/02/28آساس
1404/02/28جواهر
1404/02/28رویین
1404/02/31اهرم
1404/02/31بیدار

1404/02/31خساپا
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تحلیل تکنیکال
̩ʇ ̎̂˰̌ ˵ʖ̜̒İ ʔ̉Ğ̆Ǌ

۳,۲90,000:(61.8فیبوی)جملهازبالاترنواحیتاشاخصرشدامکاناخیر،هفته‌هایصعودیروندتداومونقدینگیورودجریانمجددتقویتصورتدر،دادپایانخودکاربهواحدیهزار4محدودرشدباامروزمعاملاتجریاندرکلشاخص
  .گرفتنظردرشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبهرا2,870,000وشاخصقبلیسقفمحدوده‌هایتوانمینزولی،سناریویوقوعوفعلیمحدودهحفظدرشاخصتواناییعدمصورتدر.نمی‌باشدانتظارازدورآتیهفته‌هایدرواحد
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خبر هفتگی

 ĭ̱̄ʊ ̄ʕ̆̂ ʔ̱ǂ̮̓˶ ˵̮ʖ̤ ˱Ʒ̵̐˶
زامرومصوباتمورددردولتسخنگوینیوز،تجارتگزارشبه

گندمکیلوگرمهرتضمینیخریدقیمت:گفتدولتهیئت
به.شدتصویبریالهزار۲10دورمگندموریالهزار۲0۵معمولی
آردقیمتوتومان۲1770صنعتوصنفگندمقیمتویگفته

.گردیدتعیینتومانهزار17ماکارونی

اردی هشرت‌۲8از‌یکشرنبه‌: شرکت‌بورس‌کالای‌ایرران‌اعرلام‌کررد
یررر‌ایررن‌بررورس‌تغیمعرراملاتنحرروه‌محاسرربه‌نرر ‌پایرره‌سرریمان‌در‌

انی‌بر‌این‌اساس‌در‌صورت‌عرضه‌اولیه‌یک‌نماد‌سیم. خواهد‌کرد
در‌بررورس‌کررالا‌یررا‌عرردم‌عرضرره‌برریش‌از‌چهررار‌هفترره،‌قیمررت‌پایرره‌
محاسرربه‌نرر ‌فررروش‌ایررن‌محصررول‌در‌بررورس‌کررالا،‌نرر ‌مصررو ‌

ن‌اطلاعیه‌جزئیات‌بیشتر‌از‌ای. انجمن‌تولیدکنندگان‌سیمان‌است
.در‌لینک‌خ ر‌موجود‌است

لینک خبر لینک خبر

ĭ˰̂ ̆Ƭ̌ ̄ʕ̄˼ ǳ̰ ĭ̛́Ĕ
گرم‌کشاورزی‌در‌نامه‌ای‌قیمت‌هر‌کیلو‌وزیرجهادقزلجهغلامرضا‌نوری‌

شیر‌خام‌برا‌قیمرت‌. هزار‌تومان‌اعلام‌کرد۲۳شیر‌خام‌در ‌دامداری‌را‌
درصرد‌پرروتنین‌و‌برار‌۳درصد‌چربری،‌۳.۲اعلام‌شده‌دارای‌مشخصات‌

ایاز‌تبصره‌این‌مصوبه‌این‌است‌که‌بره‌. می‌باشدهزار‌100میکروبی‌زیر‌
درصد،‌مبلغ‌۳.۲درصد‌افزایش‌یا‌کاهش‌درصد‌چربی‌شیر‌خام‌از‌0.1هر‌
صرو ‌تومان‌متناسب‌با‌افزایش‌یا‌کاهش‌درصد‌چربی‌به‌قیمرت‌م4۵0

.شیر‌خام‌اضافه‌یا‌کسر‌خواهد‌شد

ʇ ĠĞ̵Ƨ ĞĜ Į˰̮ʖ̉ ̲ʕ˰ʀ ˵̮ʖ̤ ̲˳̉˰Ǿ̭ į̵̰̀ ĞĜ ėĔ̆Ƭǂ̟˶̀˰

لینک خبر

https://tejaratnews.com/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D8%AA%D8%B6%D9%85%DB%8C%D9%86%DB%8C-%DA%AF%D9%86%D8%AF%D9%85-%DB%B2%DB%B0-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%B5%DB%B0%DB%B0-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7
https://www.khabaronline.ir/news/2064061/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D9%85%DB%8C-%DA%A9%D9%86%D8%AF-%D9%86%D8%AD%D9%88%D9%87-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/02/27/3314542/%D8%B4%DB%8C%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D9%85-%DA%A9%DB%8C%D9%84%D9%88%DB%8C%DB%8C-23-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

̱̄
̴̊
ʀ

̵̰
˰̢
̉

بازمیهمافروردیندرتعمیراتانجامبهدرآمدکاهشاینازبخشی.استکمترقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهکردآغازماهفروردیندرتومانیمیلیارد۳۲.۵فروشثبتباراجدیدمالیسالسهندلاستیکیصنایع
.بودبارزترزمستانفصلدرخصوصاسودحاشیهافتاینودهدمینشانرادرصدی7افت140۲بهنسبتکهرساندثبتبهرادرصدی۳7سودحاشیه140۳سالدرپسهند.استداشتهپیدرراتولیدکاهشکهگردد
ازخودسهمافزایشوحفظورمنظبهپسهندودادقرارتاثیرتحتراشرکتفروشبازارکهبودگذشتهسالدرمحصولاینبیشتروارداتبانقالهتسمهبازارشدنتررقابتی،پسهندسودحاشیهافتاصلیدلایلازیکی
دووپسهندتوسطاست،...وسیمانمعادن،فولاد،نظیرمختلفصنایعدرکالاوموادحملآنکاربردعمدهکهنقالهتسمهبهنیازازدرصد۵0حدوداتامین.نموداعمالمحصولاتقیمت‌گذاریدرراملاحظاتیبازار،
محصولاتسبدسترشگراستایدرپسهند.دهدقرارالشعاعتحتراداخلتولیدکنندگانبازارتواندمینیازازبیشوارداتروایناز.گرددمیتامینوارداتباآنمابقیوگیردمیصورتکشورداخلدردیگرکنندهتولید
ارزشمنجیددارنقالهتسمهبهنسبتکهسیمینقالهتسمه.شودآزمایشیتولیدمدارواردخردادماه17ازشودمیبینیپیشوداردقرارپایانیمراحلدرکهاستسیمینقالهتسمهتولیدپروژهاجرایحالدرخود،
بازاربامرتبطچالش‌هایودادهبهبودراشرکتسودحاشیهتواندمی،(می‌باشدنقالهتسمهتن4700حدودشرکتفعلیظرفیت)تن۲۲00میزانبهتولیدظرفیتافزایشبرعلاوهدارد،بهتریفروشبازاروبیشترافزوده
سودآوریودرآمدرشدشاهدآتیفصولدراحتمالاآن،تعویقعدموپروژهازبهره‌برداریصورتدرواستجاریسالدرمذکورخطازنقالهتسمهتن1۵00تولیدپسهندبینیپیش.دهدکاهشرامحصولاتفروش
.شودتلقیشرکتسودحاشیهبرمثبتعاملیتواندمیهمارزن ثباتاولیه،موادنوعبهتوجهباهمچنین.باشیم

دکپسول.دهدمینشانرادرصدی۳0رشدقبلسالفروردینبهنسبتکهکردتولیدراکپسولپوکهعددمیلیون617ازبیشونمودتجربهماهانهتولیددرراخوبیرشدماهفروردیندرایرانکپسولژلاتینتولیدشرکت
اینازبرخاستههمرافروردینتولیدرشدتوانمینوعیبهوگردیداضافهشرکتعددیمیلیون1۵0ومیلیارد6ظرفیتبهکپسولپوکهعددمیلیون900آننتیجهدرکهکردافتتاحراپروژه‌ایگذشتهسالماهآباندر

درن افزایشمجوزاعمالشاهدوشودمیمشاهدهمحصولن دردرصدی۲7.6رشداسفندبهنسبتکهاسترساندهفروشبهتومان۲0۲قیمتبهراکپسولپوکههرماهفروردیندرشرکتاین.دانستموضوع
آنمشتریانازبیشوکموییدار‌شرکت‌هایبیشترومی‌باشدکپسولپوکهبهکشورنیازاصلیکنندگانتامینازیکی،می‌باشد(دفارا)فارابیداروسازیفرعیزیرمجموعه‌هایازیکیکهدکپسول.هستیمشرکتگزارش
مطالباتوصولورهدوبالاترسودحاشیهداروساز،شرکت‌هایازبسیاریبهنسبتدکپسولمزایایازیکی.استدادهاختصاصخودبهکشورداروسازیصنعتدررااستراتژیکینقشحیثاینازومی‌شوندمحسو 
سالدرتوانیممینظربهسال،ابتدایازجدیدن ‌هایاعمالوتولیدظرفیتدرصدی1۵حدوداافزایشبهتوجهبا.باشیمشاهدشرکتاینازراثباتیباعملکردمختلفسال‌هایدرمعمولاشدهسببکهاستپایینتر
.باشیمشاهدشرکتاینازرامطلوبینسبتاعملکردهمجاری

Ĭ̵
̊ʁ

ʇĜ

زودترکهبرقجدیمحدودیت‌هایآغازنتیجهدر.استگرفتهقرارتاثیرتحتشرکتفعالیت‌هایازمهمیبخشآننتیجهدرکهدادخ رماهاردی هشت۲4چهارشنبهروزازمصرفیبرقمحدودیتآغازازنوفارسسیمانشرکت
  دلیلبهمعاملاتازرخیبکهجاییتاشدهمراهسنگینیرقابت‌هایباکالابورسدرسیمانمعاملاتوداشترشدکشورمناطقبیشتردرعرضهنسبتبهتقاضاحجمگذشتههفتهدراست،افتادهاتفاقگذشتهسال‌هایاز

تنهرازایبهتومانمیلیون۲.۲و۲.4هاین باترتیببهتوجه،قابلرقابتازپسکیسهوفلههایسیمانگذشتههفتهدرواستنبودهمستثنیقاعدهاینازنیزسفانو.گردیدندابطالبالابسیارشدهکشفن ‌های
میلیارد10۵فروشثبتبهموفقگذشتهماهدرسفانو.دهندمینشانرادرصدی7و17هفتگیرشدترتیببهاردی هشت14بهنسبتاردی هشت۲1تاریخدرسفانوکیسهوفلهسیمانمعاملاتن میانگین.شدندمعامله
خطوطازبخشیتوقفمرغعلیراخودعرضهحجمتوانندمیکرده‌اندانبارکلینکرازراخوبیموجودیکهشرکت‌هاییانرژی،ناترازیوآمدهپیششرایطبهتوجهبا.استقبلسالفروردینمشابهتقریباکهاستشدهتومانی
دردیدبایدوشدروبهروعرضهحجمدرصدی۳۵کاهشبااردی هشت14بهنسبتگذشتههفتهدرسفانو.ب رندقیمتافزایشوکالابورسدرگرفتهصورتهایرقابتازرااستفادهبیشترینوکنندحفظخوبیسطوحدرتولید
حائزبسیاریمانسصنعتدرجهتبدینودهدارائهبهارفصلسودآوریازراخوبیبینیپیشتواندمیکالابورسدرمعاملاتن وعرضهحجمبررسی.کندعرضهتواندمیکالابورسدرراسیمانازحجمیچهآتیهایهفته
.می‌باشداهمیت
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ʔʋ˷̢̳ ˵̮ʖ̤ ̆Ƭǂ̟˶ ̯ƫ̆˶ ̋ʖ˲

̀˰˶ ȇʖȅ̢˶ ̲˲ ḙ̇́˰̜̭ ġğĞĔĞ)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭ Ƴ(

بورس کالا

˵ƶ˰̤Ğ ̯ƫ̆˶ ̋ʖ˲ḙ̇́˰̜̭ ̩ʇ ġğĞĔ)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭(

 ̲˷̢̳ į˰ʊ̄ʕĜ)ĭ̵Ƭʇİ̵˶˰˲ĭ(

41,752 

43,582 

̲˷̌̅ʊ ̲˷̢̳ƳġĞĔ̇ʊ ĜĞ̵̭ ̲˷̢̳Ƴ

2,3
39

 

6,5
80

 

22
,74

3 

9,6
03

 

2,0
61

 

2,4
37

 7,7
46

 

21
,26
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9,3
88

 

89
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Į˰̮ʖ̉ Ğ̀˰˶Ƴ ʔ̮ʖ̌İ̆˷ʀ Ğ̀˰˶Ƴ ʔ˷̜̱̏ Ğ̀˰˶Ƴ ğ˰˲ ęĔ̆˿ Ğ̀˰˶Ƴ  Š˰̳ įĜĞİď̆ ̡ Ğ̀˰˶
ʔ˷̢̰Ƴ

ġĞĔ̇ʊ ĜĞ̵̭ ̲˷̢̳ ̲˷̌̅ʊ ̲˷̢̳ 

į̄ Ǆ̱ʇ ̄ʖ̵̪˶̀˰ʇ ĭ˰̰˵ƶ˰̤Ğ ̄̏ ĞĜ
%164تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%137 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان فراز فیروزکوه
%92تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%81سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان تهران
%79سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان مازندران

%77سیمان پرتلند آهکیسیمان خاکستری نی ریز
%75 سیمان مرکب رده 32/5 )تا20% - سریع(-کیسه50سیمان شاهرود

%75سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان تهران
%74استایرن منومرپتروشیمی پارس

į̄ Ǆ̱ʇ ̄ʖ̵̪˶̀˰ʇ ĭ˰̰̄̏ ĞĜ
%77سیمان پرتلند آهکیسیمان خاکستری نی ریز

%67 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان فراز فیروزکوه
%64سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه

%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%58سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان
%43- سیمان مرکب رده 42/5 )تا20% - عادی(-کیسه50سیمان فیروزکوه

%36- سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه
%28-پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

%27-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان تهران
%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان نائین

ایین‌ترینپرتقطیرر‌نفرت،‌برج‌هایرنگ،‌بو‌و‌ظاهری‌شبیه‌به‌قیر‌دارد‌و‌در‌باتوموکیوم
براتوموموکیر. می‌مانردکه‌پس‌از‌تقطیر‌نفت‌خام‌در‌شرایط‌خلا‌براقی‌می‌باشدلایه‌ای

گاه‌هایپالایشر. و‌به‌شدت‌اشرتعال‌پرذیر‌اسرتمی‌شودماده‌اولیه‌تولید‌قیر‌محسو ‌
بورس‌کرالا‌این‌محصول‌درکنندگاننفت‌اصفهان،‌بندرعباس‌و‌تهران‌بزرگترین‌عرضه‌

. ردمی‌گیرمرذکور‌صرورت‌پالایشگاه‌هایدرصد‌از‌کل‌عرضه‌توسط‌70هستند‌و‌بیش‌از‌
اران‌ایرن‌مهمتررین‌خریرد‌( شرپاس)پاسرارگادتولیدکننرده‌قیرر‌نظیرر‌نفرت‌شرکت‌های
تمعراملامیرزان‌رقابرت‌می‌شرودهمانطور‌که‌در‌نمودار‌مشاهده‌. می‌باشندمحصول‌
حجرم‌در‌بورس‌کالا‌مجرددا‌در‌اردی هشرت‌مراه‌افزایشری‌بروده‌و‌بره‌دلیرلباتوموکیوم

نردانی‌برا‌بالای‌تقاضا‌نسبت‌به‌عرضه‌و‌علی‌رغم‌کاهش‌قیمرت‌جهرانی‌نفرت،‌فاصرله‌چ
میلیون‌تومان‌معامله‌شده‌۲6سقف‌قیمتی‌در‌اسفندماه‌ندارد‌و‌به‌طور‌میانگین‌تنی‌
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Ĭ̵̐Ǿ̭ʔ̰ ʕ˰˰ʀ ˵ ʖ̮̤Ƭ̆ǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ˰̒˰̥˶ ėĞ̤̄į̄  ̌ĭ˰̮˶ Š˰ Ǌ̴ ̆Ǌ ĞĔ̅ʊ̆ Ĕ˹Ĭ̵̐Ǿ̭ŠĞ̀Ĝ ˵ ʖ̮̤

Š̆ ̖˲ ė̀˰˷ ̡̆˶ ̯ ʖ̫˶Ĕ ʔ̫ʀ682,561,035-5.9% 1.18-ʕ˰̵Ȇ̌819

ʔ˼ ˰̊  ̰ė̀˰˷ ̡̆˶ ̯ ʖ̫˶Ĕ ʔ̫ʀ664,730,9920.5%1.05-ʕ˰̵Ȇ̌798

ȇ˳̉ ̯ ʖ̫˶Ĕ ʔ̫ʀ606,662,976-1.7% 1.28-̬˼  ĊŘĔĞ˰̌  Ċ˰ʕĞď728

̯̫ʖʀİ̆Ư ʔ̫ʀ773,828,1304.3%1.66-ŘĔĞ˰̌  Ċ̯ ʖ̫ʀ ̬˼  ĊĮİĞ˰̭929

ʕ̄Ĕ̫̆ʇ ̩ƬǄʕİ ʔ̫ʀ484,053,951-3.7% 1.59-İ̆ ǃ˷̌ Ċ̆ƫ̟̄̌581

ėʇ˰ ĕ̵̪276,302,3473.2%1.03 ̩ Ḛ̆̌̆ ĊĮ̆ ǋ̴̌Ċ˰ʁ̊̌ĮĔ̆˷ Ċ̌Ğ̄ ǁ̱̌Ċ˰̱ǃ̌332

 ̲ʕ˰ʀ ̯ İ̞Ğ532,323,9792.0%1.87-̩̰Ĕ̆̌ ĊĮ̆ ǋ̴̌Ċ˰ʁ̊̌639

6070 ̆Ƭ̤284,516,8705.0%1.01-Ġ ʁ˰̌341

ĭ̵˶˰˲ ĭ̵Ƭʇİ270,986,2561.6%2.25Ġ ʁ˰̌ĮĔ̆˷ Ċ̌Ğ̄ ǁ̱̌Ċ˰̱ǃ̌325

Ĭ̵ȅʕ́ʊ ̯ ʖ̫˶Ĕ ̵̱̭308,457,828-2.0% 1.73ʕ˰̵Ȇ̌ŘĔĞ˰̌  ĊĮİĞ˰̭370

̵̭̱̭̆  Į̆ƫ˰˷ Ĕ̉656,907,872-5.2% 1.15̬˽ Ċ̌̆Ƭ̐ ˳̌ĠĞ˰ʀ788

ĜĔ̛̄Ĕ̆Ǌ˱̊˿Ĭ˰ʕĞ/̯˶̆ʇĝį̄̌˵̉Ĕ

)پتروشیمی(بورس کالا 

8%

63 %

68%

76%

24%
80%

66%

61%

66%

92%

85 %

 Ĭ˰̉ ŠĔ̄˷˲Ĕ ğĔ ė˰̰˰̵̰̉Żžźż ʔ̰˰ʕ˰ʀ ˵̮ʖ̤
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ĜĔ̛̄Ĕ̆Ǌ˱̊˿Ĭ˰ʕĞ/̯˶̆ʇĝį̄̌˵̉Ĕ

)صنعتی(بورس کالا 

Ĭ̵̐Ǿ̭ʔ̰ ʕ˰˰ʀ ˵ ʖ̮̤Ƭ̆ǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ˰̒˰̥˶ ėĞ̤̄į̄  ̌ĭ˰̮˶ Š˰ Ǌ̴ ̆Ǌ ĞĔ̅ʊ̆ Ĕ˹̭̄ďĞĜ ̆Ǌ ĞĔ̅ʊ̆ Ĕ˹ŠĞ̀Ĝ ˵ ʖ̮̤

ĭ̵̫˲ ̋ ̮̌284,841,159       0.9%1.56Ĝİ̆  ̡Ċ̯̳˰̂ĮĔğ˰̊  ̡Ċįİ˰ʇ Ċğ̵̡̃342

ĭ̆ʊ ĪĞİ338,571,694    -8.7% 1.11ʁ˰̊  ̡Ċ̆˽ ̡ĜĞ̵̡̱ĊĜ̵̡̀406

Ĝ̆  ̉ĪĞİ442,100,000          0.3%1.00̆˽̡Ĝ̵̡̀531

̲̪̄ ʊ̱71,706,292          -0.3% 1.17̡̚ĞĔ Ċįİ˰ʇ Ċ̭̳̇̆Ğ̵ ʇ̱ĊĜ˰ʄʇĊ̩ʋʇ86

ʔ˽ ̢̱̉ Ĕ ̯ ď̳166,010,182          -2%1.13įİ˰ʇ ĊĜİ̆  ̡Ċŕ̵̡̀˰˳̐ Ċ̡̆ƫ̡̟̄ ĊĞĔİ̇ǋ̡̊199

̯̳ ď̆Ƭ˶383,531,989   12.5%4.00-ĕİĝ 460

Ĝ̆ʋ̫ʖ̭324,345,858  -0.9% 1.48Š̀ ̵̡Ĝİ̆  ̡Ċ̆ƫ̵ʇ Ċĕİĝ389

̄˶˰ʇ ̈ ̭6,969,260,000     -6.8% 1.08̱̳̆˰˳̡ʔ̡̫̮8365

ŠİĞ ̋ ̮̌1,986,477,888 0.1%1.92̱̳̆˰˳̡̆˷̊ ʋ̡ Ċ̯Ƭ̮̉˰̡2384

ĭ̵Ƭ̱ǂ̵̭ ď̪ ̋ ̮̌2,115,142,634    -0.5% 1.18ĬĔ̵̡̱Ĕ̆ƫ˰̡2539

1402 Ĭ˰  ̉ŠĔ̄˷ Ĕ˲ ğĔ ė˰̰˰̵̉ ̰
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39 %
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79%

27%

34 %

46%

58%

53 %

115%
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)سیمان(بورس کالا

̬˽
˿

)
ĞĔ
̳̇

̯˶(

ɿʖ˶ ʔ˷̮ʖ̤ įĜğ˰˲żĬ˰̉ ŠĔ̄˷˲Ĕ ğĔŻžźż

˵̮
ʖ̤

)
Ĭ˰
ʕĞ

/
̵̫

ʖʇ
(

 ɿʖ˶ Į˰̮ʖ̉ż̡̲̫ Ğ̵̍ʇ ̩ʇ

ĞĜ̯ƫĔĊ̋̃˲̯Ƭʋ̰˰ʖ̭Įİğ̵̭˵̮ʖ̤ʔ̰˰ʕ˰ʀĮ˰̮ʖ̉ɿʖ˶ż̡̲̫̆ǊĠ˰̉ĔĬ˰ʕĞ/̵̫ʖʇİ̲˲ȇʖȅ̢˶̳̲̥̖̱̭̆ġĞĔ̇ʊĜ̵̌ ʔ̭.

44
0 

35
2 

  ̲˷̌̅ʊ ̲˷̢̳Ƴ   ŠĞ˰˼ ̲˷̢̳Ƴ

19
,63

5 

21
,93

5 

  ̲˷̌̅ʊ ̲˷̢̳Ƴ   ŠĞ˰˼ ̲˷̢̳Ƴ

196%

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤25,659
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤22,459

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ14.25%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.8

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤26,699
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤23,503

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ13.60%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.9

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤25,673
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤20,902

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ22.83%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.8

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤19,962
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤16,654

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ19.86%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.9

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤17,570
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤17,168

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ2.35%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.3

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤19,813
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤18,506

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ7.06%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.5

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤23,408
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤22,253

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ5.19%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.3

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤16,432
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤15,149

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ8.46%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.3

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤20,145
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤15,296

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ31.70%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.9

: ŠĞ˰˼  ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤20,385
: ̲˷̌̅ ʊ ̲˷̢̳ ˵ ʖ̮̤16,107

:̆Ƭǂ̟  ˶̏̄ ĞĜ26.56%
 : ˰̒ ˰̥˶ ėĞ̤̄1.9
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  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ЈЮϝ϶ϝжϸмЂйтІϝϲЈ϶ϝІ(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص
В В

ВВ В

شاخص کرک اسپرد مفید
ĜĞ̵̡̱

اینازبخشیودهدیمانجامداخلیبازاردرراخودفروشیهمهتقریباشرکتاین.باشدمیساختمانیشیتورقتولیدزمینهدرقدیمیومعروفهایشرکتجملهازفنورد.کندمیتبدیلفولادیورقبهوکردهدریافترااسلبوقراضهآهنفنوردنمادبافولادیقطعاتونوردشرکت
سایردرصد6وفروآلیاژدرصد۳اسلب،درصد۳4قراضه،آهندرصد۵7مبلغیلحاظازفنورداولیهمواد.شودمیتعیینشرکتفروشکمیتهمصوباتبامطابقوتقاضاوعرضهاساسبرمحصولاتفروشن .گیردمیانجاممعت رورسمیخریدارانبهمابقیوکالابورسبستردرفروش
کتشر‌سودحاشیهبرمهمیتاثیرتواندمیورقانواعو(اسلبوقراضهآهن)اولیهموادن بینفاصلهرواینازباشد،میاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد81ازبیششده،تمامبهایساختاربهتوجهبا.شوندمیتامینکالابورسازخریداولویتباکهباشدمیمواد
سالابتداییفصلهسازبدترمراتببهزمستاندرشرایطاینالبته.استمشاهدهقابلشرکتسودحاشیهدرآنتاثیراتونمودهافتاسپردکرکشاخصاولیه،موادقیمترشدبامقایسهدرورقن کمتررشددلیلبهگردد،میمشاهدهنموداردرکههمانطور140۳سالدر.باشدداشته
بسبانرژیناترازیکناردرموضوعاینونداردقرارخوبیسطوحدراسپردکرکهمچنانهمجاریسالدر.باشیمشاهدزمستاندرشرکتازراضعیفیعملکردوبرسدثبتبهدرصد4.8و9.8۵ترتیببهفصلایندرفنوردخالصوناخالصسودحاشیهگردیدسببموضوعهمینوبوده
.رفتخواهندپیششکلچهبهمتغیرهاآیندهدردیدبایدوباشندنداشتهرامطلوبیچندانشرایطفولادسازشرکت‌هایشده
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8,128 %446 %54 %žſ %10

6,798 %341 %58 %49 %8

3,507 %250 %58 %51 %9

5,345 %439 %62 %53 %11

1,619 %69 %51 %11

5,487 %74 %75 %13

1,155 %49 %50 %9

882 %25 %28 %0

1,023 %45 %60 %29

1,962 Żžź% %103 %19

970 %50 %4

1,283 %19

ƀŽŽ %5

389 %288 %43 %37 %9

749 %53 %38 %10

48,030 %808 %85 %47 %-4

5,576 %32 %15 %2

19,077 %32 %15 %ż

91,571 %181 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF )واحد ممتاز(

)واحد عادی(

 ʔǕĔĞĔĜ)Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭( ̲̪˰̉ ˻̱ʀ ʔ̳Ĝğ˰˲̲̪˰̉ ȇʕ ʔ̳Ĝğ˰˲̲̳˰̭ ̋̌ ʔ̳Ĝğ˰˲̲̳˰̭ ȇʕ ʔ̳Ĝğ˰Ī˲İ̱̄̏ ȇ̊ʕĞ Īİ̱̄̏ Ħ̵̰

ʋ˷̰̊̍ğ˰˲ʔ

ʔ̭˰̴̉

سبدگردان مفید

ʔ̭̳̆Ĕ

̲ʕ˰̭̆̉ ̩̏Ĕ ̯Ƭ̮̓˶
̫̔˷ǿ̭

ʔ̐̂˰̌

ʔ̍̃˲

́̕ ̲ȅ̉ ̆Ǌ ʔ̱˷ǁ̭

ʔ̭̳̆Ĕ

˵ƶ˰˹ ̭̄ďĞĜ
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×Š˰̳ ˵Ʒ̭̇Īİ̱̄̏ ĞĜ ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉
تشرکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال×

ه‌گرذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتررین‌برازدهی‌ممکرن‌را‌بررای‌سررمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صررندوق‌نیرراز‌برره‌صرررف‌زمرران‌و‌دانررش‌سرررمایه‌گذاری: سررهولت‌در‌سرررمایه‌گررذاری×
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بررالایی‌برخررور‌نقدشرروندگیصررندوق‌هررای‌سرررمایه‌گررذاری‌از‌: مناسرربنقدشرروندگی×

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

ʔ̫ʖ̮ʈ˶ ė˰̀ʖ̵̒˶
نرده‌وجرود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینرده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هرای‌در‌دوصرندوق‌‌عیرار‌برازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یرا‌بیشرتر‌از‌گذشرته‌باشرد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صرندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیرت‌عملکررد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

́̕ ̲ȅ̉ ̆Ǌ ʔ̱˷ǁ̭ ȇ̊ʕĞ:  Īİ̱̄̏ ĭ˰̰Ƴ:Ğ˰ʖ̛

˵ʖ̪˰̡̜ ğ˰̞ď ́ǕĞ˰˶ƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳ:ŻŽƃƁ/źŽ/ŽźĪİ̱̄̏ Ħ̵̰ƳƳ:ETF               

ʔǕĔĞĔĜ ġğĞĔ ̪̎˰̂ ̩ʇƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳƳ:             Į˰̵̭˶ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭ʔ̰˰̉Ğ ğİĞ ̲˲ ́ǕĞ˰˶:1404/ 02/ 24 48,030

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌فروردین*

̮̋̌ ʔ̳Ĕ̵ʊ
Ƃž%

̲ȅ̉ ʔ̳Ĕ̵ʊ
Żƀ%

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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Į˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

ȗǔԑɍ

ȏǓțǝ ȗʬȏ
Į˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

سرمایه گذاری در صندوق عیار

ŻĮ˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

14

سبدگردان مفید

1404/ 02/ 24

6.5

Į˰̵̭˶ Į̵Ƭ̫ʖ̭

ʁɫȧ15.7

Ğ˰ʖ̛ Īİ̱̄̏ ĞĜ ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉ Š˰ʕḘ̆̇:
Åپوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی
Å بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیکیکارمزد
Å سرمایه گذاری با مبالغ کمامکان
Åامکان پوشش ریسک نوسان قیمت سکه و شمش طلا با استفاده از ابزارهای مشتقه سکه
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82,950

86%

46%

-6% -4%

83 %

47%

-5% -1%

81%

47%

-8% -2%

88 %
74%

-13% -3%

69%
57 %

-7% -5%

̮̋̌Ƴ į˰̡Ğ ̲ȅ̉Ƴ ʔ̭˰̭Ĕ ̲ȅ̉Ƴ ̲ȅ̉ ̬ʖ̰Ƴ ̲ȅ̉ ̚ƧĞƳ
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

ʭɁ ȣɼʗǓ

3,240

ȏǓțǝ ȗʬȏ

ʁɫȧ

ԒɸǔɸǓ ǧǔǩȉ

ɉǪȗ ǧǔǩȉ

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
73,385,000

ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉ Š˰ʕḘ̆̇
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

ɿǔɖȗȫɷȭ ɉǪȗɶԑɼԒɸǔɸǓ

58%41%16%16%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/0۲/۲۵تاریخبهمنتهیرسانیروزبه×

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

ŠĜ˰̐˷̤Ĕ į˰ʊ̄ʕĜ

Ĝ˰̐˷̤Ĕʔ̫̂ĔĜ
Åبانک‌هااعتباریتقاضای.کردموافقتآنهمت۳۵7.۳8بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت4۳0.18ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر

.دادکاهشراتقاضاهاتاییدمیزاننیزمرکزیبانکآنباهمراهکهداشتمحسوسیافتهفتهایندر
Å۲8۵00)ترجیحیارزدلارمیلیون7۵۲ومیلیاردیکمقداراینازدرکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیارد6مقداربه1404اردی هشت۲1تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان
Ĝ˰̐˷̤Ĕʔ Ğ˼˰̂

Åبیکاریمدعیانآمار˰ȅʕ̭̆ďسالانهرشده،ماهانرشدمحسوسافتوجودبا.یافتافزایشآوریلدرکشوراینصنعتیتولیدسالانهوماهانهرشدهمچنین.ماندباقیثابتگذشتههفتهدر
نظربه‌اطلاعاتنایبا.بودندکاهندهتولیدکنندهشاخصبراین ‌هاهمینکهحالیدرشدندمواجهافزایشباآوریلدرمصرف‌کنندههستهوماهانهتورم.ماندباقیثابتآمریکاخرده‌فروشی
.باشدداشتهتداومآمریکابهرهن تثبیتسیاستمی‌رسد

Å̯پولیانبساطیسیاستƬʃکاهشآنامعهجمالیتامینوجدیدوام‌هایامایافتهافزایشکشورایننقدینگیرشداین‌که.می‌دهدنشانرامحسوسیافتجدیدوام‌هایرشدامایافتتداوم
.استگرفتهقراربنگاه‌هااختیاردراعطلاییتسهیلاتکهاستآنبیان‌گرمی‌دهد،نشان

ÅمنطقهصنعتیتولیدماهانهوسالانهرشدİĞ̵ƫدادنشانافزایشنیزمارسماهدرمنطقهاینتجاریترازهمچنین.بودانتظارحدازبالاترکهیافتافزایشمارسماهدر.
Åمفیدکالاییشاخص(MCI)تنش‌هایکاهش.بودرنگیفلزاتونفتقیمترشددلیلبهافزایشاینعاملبیشترین.دادنشاندرصدی0.4رشدگذشتههفتهمتوالی،افتهفتهسهازپس

.کاستکامودیتیبازارهایالتهاباتازنیزچینوآمریکاتجاری
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قیمت جهانی

 ̄ʖ̢̭ ʔ˷ʕĜ̵̭˰ʇ ̎̂˰̌)MCI(

 ̄ʖ̢̭ ʔ˷ʕĜ̵̭˰ʇ ̎̂˰̌)MCI(ƁŻŌżŻźŌžź
6۵.۳44.۲4(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

61.90۵.۳4(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
CIS4۳۳.000.46-(تن/دلار)بیلت‌
CIS44۵.000.00-( تن/دلار)اسلب‌
CIS46۳.000.00-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A9۵46.000.89گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
LME۲71۵.00۳.11-(تن/دلار)روی

LME۲49۳.00۳.49-(تن/دلار)آلومینیوم‌
870.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
-999.00۲.06خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
-8۲6.001.67خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
-8۲9.00۲.47خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
۲6۲.001.۵۵چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
۳79.000.۲6خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

̀˰ʇ̮ʖ̤ ʔʋ˷̢̳ ̵̔̉˷̭˵ ʔʋ˷̢̳ įĜğ˰˲)ŋ(
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قیمت جهانی

 ̎̂˰̌ ̩Ƭ̫̀˶MCI

یهفتگقیمتمتوسطرشدبیشترین.کردج رانراخودپیشهفتهافتورسید71.۲1سطحدرصدبهدرصدی0.40رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-۲.47)خطیسبکاتیلنپلیآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۵.۳4)WTIنفتآناز
ÅشاخصMCIتوسطبهره نکاهشاحتمالافزایشآمریکا،وچینبینتجاریتنش‌هایکاهش.یافتافزایشرنگیفلزاتونفتقیمترشدتاثیرتحتاخیرهفته‌در

  .بوداخیرهفتهدرMCIشاخصافزایشدلایلجملهازرزروفدرال
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ʔ̜ʖǁ̕ ğ˰ʊ ǳ̰ ̰̄İĞ
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̭

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازن می‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازن محاسبهمعیارکهایرانفرمولن همراهبهگازیها 4ن روندبالانموداردر
.می‌شود˶̵̭˰9,869Įحدودگازمکعبمترهرن 69,498چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارن بهتوجهبا.استرسیده̱̉˵Żž.żحدود
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1404/02/2734

اقتصاد داخلی

ʔ̫ʖ̮ʈ˶ ė˰̀ʖ̵̒˶  ʔ̵̪Ư ˵̉˰ʖ̉ ʔǕĔ̆˼Ĕ ė˰ʖ̛̫̮)Ĭ˰ʕĞ ĜĞ˰ʖ̫ʖ̭ ĞĔ̳̇-̄̏ĞĜ(
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Ğ˰˳ǅ̛Ĕ Š˰̒˰̥˶ ĜĔğ˰̭ Ğ˰˳ǅ̛Ĕ Š˰̒˰̥˶ ̬˽˿ ̵̔̉˷̭
ʔʈ̰˰˲ ̯Ƭ˲ į̴̆Ǌ ǳ̰-˵̉ĔĞ Ğ̵Ǿ̭ ̄ʕ̆ ğ̂˰˲ ̡̣Ĕ̵˶ ǳ̰-˵̉ĔĞ Ğ̵Ǿ̭

4۳01.8: تقاضا
۳۵7۳.8: عرضه

Åکهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳7۳حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر
عرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۵4حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۳00بامرکزیبانک
.شد

Åهفته4برایصعودیروندداشتنازبعداخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای
کهنه‌ایبه‌گوبالاست،اعتبارتقاضایسطحکلیبه‌طوراما.کردثبتراهمتی۳0کاهشمتوالی،
.دارددرصدی9۵حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسط

Åکهبه‌طوریداد،همت۳0راریپوتقاضاهایباموافقتدرصداخیر،هفته۳بهنسبتمرکزیبانک
.(همت7۳به109از)داشتهمتی۳6حدودکاهشاعتبارتقاضایاضافه

Åرسیدهمت۵8حدودقاعده‌منداعتبارماندهو۳00بهریپومانده.
Åحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۳6۵حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور

  .بودهمت۲97.۵حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
Åدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور

مهراوایلتا140۳اردی هشتاواخرازانقباضی،140۳اردی هشتتا140۲دومشش‌ماهه
ابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهرازوانبساطی
.کاستآنشدتازاخیرهفتهدرکهبودگرفتهپیشبهانقباضیرویکرد1404سال

Åبانکمی‌رسدبنظر،1404بودجهقانوندر(همت810)دولتیاوراقانتشارمصو رقمبهتوجهبا
دتشازاحتمالاا‌بهار،دومنیمهازبه‌ویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزی
.بکاهدبودنانقباضی
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اقتصاد داخلی
ė˰̀ʖ̵̒˶̫ʖ̮ʈ˶ʔ ʔ̀ʖ˼̆ ˶ ğĞĔ ̯Ƭ̭˰˶

Żžƀż
żƃź

ŻƁſż

ź
ſźź
Żźźź
Żſźź
żźźź

 ̯ƫĜĞİ̡̆ ŠĔ̄˷˲Ĕ ğĔ ğĞĔ ̯Ƭ̭˰˶ ̩ʇ ĮĔ̇Ƭ̭Żžźž Į˰ʕ˰ʀ ˰˶żŻ į˰̭ ˵̴̍ǋʕĜĞĔŻžźžƊĞ̀Ĝ Į̵Ƭ̫ʖ̭
 ʔ̉˰̉Ĕ Š˰̳̀˰ʇʔȅ̌̇Ư ėĔ̇Ƭ̴˽˶ İ İĞĔĜ̩ʇ

-ſź
ſź
Żſź
żſź
Žſź

 ʔ̀ʖ˼̆ ˶ ğĞĔ ̯Ƭ̭˰˶ ŠĔ įĞİĜ ėĔ̆Ƭǂ̟˶ƊĞ̀Ĝ Į̵Ƭ̫ʖ̭

 ʔ̉˰̉Ĕ Š˰̳̀˰ʇʔȅ̌̇Ư ėĔ̇Ƭ̴˽˶ İ İĞĔĜ̩ʇ

Åموردارزدلارمیلیارد1404،6اردی هشت۲1پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر
.استشدهتامینوارداتبراینیاز

Å(تومان۵00وهزار۲8)ترجیحین بادلارمیلیون7۵۲ومیلیاردیکواردات،برای‌شدهتامینارزکلاز
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

Åمیلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون46۲و

افتهیاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون۲90وبودهدامی
.است

Åافزایشاردی هشت‌ماه16گزارشبهنسبتاردی هشت‌ماه۲1گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان
۵۳پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون1۵۵

.استداشتهافزایشدلارمیلیون10۲اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلارمیلیون
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̯ƫ̆̂ďĞ˰̭ď̆̍˷Ǆ̭į̄̌ğĔĜ˰̐˷̤Ĕ˰ȅʕ̭̆ďʔʇ˰˿ğĔ˵Ʒ̵̥˶ʔƨ̰̊̋̃˲̛̲̒̆İŠ̵̤ĮĜ̵Ƨ̋̃˲Š˰̒˰̥˶
̯ƫĔĞ̵̍ʇ˵̉Ĕ.

̋̃˲̛̲̒̆

Åافزایشبایصنعتتولیداتسالانهرشد.دادنشاننسبیبهبودصنعتیتولیداترشد۲0۲۳آوریلدر
ازمتاثرماهایندرصنعتیتولیداترشد.رسیددرصد1.۵بهمارسماهبهنسبتدرصدیواحد0.۲
.بودکارخانه‌ایتولیداتدرصدی1.۲رشد

Åانتظاراتازترکمکهماندتغییربدونقبلماهبهنسبتصنعتیتولیداتشاخصنیزماهانهبه‌صورت
.بود(درصدی0.۲رشد)بازار

Åثابتقبلهفتهبهنسبتکهبودنفرهزار۲۲9بیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵مه10بهمنتهیهفتهدر
خوددمدتبلنویکسالهمتوسطازکمتروبازارانتظاراتمطابقهفتهایندربیکاریمدعیان.ماند
.بود

Åبیشترینکهرسید۲۳0.۵بهوشدصعودیمتوالیهفته۳برایهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین
.استبعدبه۲0۲4اکت رازآنمیزان

اقتصاد آمریکا

ʔ̫ʖ̮ʈ˶ ė˰̀ʖ̵̒˶

ŠĞ˰ȅʖ˲ Į˰ʖ̛̭̄
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ʔ˷̜̱̏ ̄ʖ̵̪˶ ̲̰̀˰̉ ̄̌Ğ ʔ˷̜̱̏ ̄ʖ̵̪˶ ̲̰˰̳˰̭ ̄̌Ğ- ˵̉ĔĞ Ğ̵Ǿ̭
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̋̃˲˰̒˰̥˶

Å گرفتقراردرصد۵.۲سطحدرمارس،ماهمانند،۲0۲۵آوریلدرفروشیخردهشاخصسالانهرشدن.
این.استداشتهدرصدی4.7سالانهرشدمتوسطبه‌طور۲0۲۵نخستماه4درفروشیخرده‌شاخص
صشاخ.استتورمکاهشبرایمانعیکهمی‌دهدنشانراآمریکامصرفیتقاضایبودنقویموضوع
.کردثبترادرصدی0.1رشدنیزماهانهبه‌صورتفروشیخرده‌

Åپایین‌ترکهرسیددرصد۲.۳سطحبهوداشتمارسماهبامقایسهدرجزییافتمصرف‌کنندهسالانهتورم
تورم.استبعدبه۲0۲1فوریهازسالانهتورمن کمترینو(درصدی۲.4سالانهتورم)بازارانتظاراتاز

.ماندباقیدرصد۲.8سطحدرقبلماهبهنسبتتغییربدوننیزهستهسالانه

Åازکمتراندکیکهکردثبتمارسماهبهنسبتدرصدی0.۲رشدمصرف‌کنندهقیمتشاخصآوریل،ماهدر
درشماهایندرکهبودانرژیقیمتافزایشازمتاثرماهانهتورمافزایش.بود(درصد0.۳)بازارانتظارات
.بوددرصد0.۲نیزهستهماهانهتورم.کردتجربهرادرصدی0.7ماهانه
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اقتصاد آمریکا



1404/02/2738

̲̭ĔĜĔ̋̃˲˰̒˰̥˶

Åواحدیکافتابتولید‌کنندهسالانهتورمماهایندر.بودندنزولیآوریلماهدرآمریکاتولید‌کنندهتورمن ‌های
تورمکمترینو(درصد۲.۵)بازارانتظاراتازپایین‌ترکهرسیددرصد۲.4سطحبهمارس،ماهبهنسبتدرصدی
.استبعدبه۲0۲4اکت رازتولید‌کنندهسالانه

Å8درخودطحسپایین‌ترینبه(نمی‌کندمحاسبهراانرژیوغذاییموادقیمتتغییراتکه)هستهسالانهتورم
.رسیددرصد،۳.1اخیر،ماه

Åبهوودندب‌کاهشیقبلماهبهنسبتدوهرتولید‌کنندهقیمتهستهشاخصوتولید‌کنندهقیمتشاخص
ماه10درخودماهانهرشدپایین‌ترینشاخص،دوهرماهایندر.بودنددرصد0.4منفیو0.۵منفیترتیب
.کردندثبتراگذشته

ŠĞĔ̅ʊ ˵̉˰ʖ̉ʔ̵̪Ư Ƴ

Åبهرهن تثبیتکهمی‌رسدبه‌نظر،اخیرماهدودرمصرف‌کنندهتورمن ‌هایمحسوسافتعدمبهتوجهبا
.باشدمحتملنیزرزروفدرالآتینشست‌هایدر

Åازناشیی‌هاینااطمیناندلیلبهبهره،ن ماندنبالا‌احتمالبهخودگذشتههفتهسخنرانیدرنیزپاولآقای
.کردنداشارهتعرفه‌ای،سیاست‌های
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اقتصاد آمریکا
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اقتصاد چین

̋̃˲̛̲̒̆
Åنشدمنتشرکشوراینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر.

̋̃˲˰̒˰̥˶
Åکبانانبساطیسیاست‌هایتشدیدازمتاثرکهماندهباقیدرصد7بالایمتوالی،ماههفتبرایچیننقدینگیرشد

.رسیددرصد8بهدرصدیواحدیکافزایشباآوریلدروبودچینخلق
Åقابلکاهشقبل،سالمشابهمدتبامقایسهدروکردثبترادرصد61.1منفیآوریلدرجدیدوام‌هایسالانهرشد

.می‌دهدنشانراتوجهی
Åداشت،توجهیقابلرشدقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرچین،خلقبانکتلاش‌هایپیدرجامعهمالیتامین

تریلیون1.16به۲0۲۵آوریلدروبود(یوانمیلیارد-7۲0)منفیقبل،سالمشابهمدتدرشاخصاینکهبه‌طوری
.استرسیدهیوان

Åبهوامرشدافزایشازناشیکشور،ایننقدینگیرشدافزایشمسلطعاملکهمی‌دهدنشانکشوراینپولیکل‌های
.استسیاستیبهرهن ‌هایمرتبه‌ایچندینکاهشازناشیکهبودهبانک‌ها
ĞĔ̅ʊ ˵̉˰ʖ̉ʔ̵̪Ư

Åاولیهوام‌هاین ۲0۲4اکت رماهاز.استدادهادامهخود،انبساطیسیاست‌هایبهاخیرسال۳درچینخلقبانک
واکنشوFDIکاهشروندتداومبهتوجهبا.استداشتهنگهثابتدرصد۳.6درراپنج‌سالهو۳.1دررایک‌ساله
یاست‌هایسکهداشتانتظارمی‌تواندتقاضا،بخشتحریکسیاست‌هایبهتقاضابخشزیادتاخیرباامامثبت

.بایدتداومانبساطی
Åįʅƫİ ̲˲˰˲Ħİ̆̌Ȉ̱˼ŠĔ ̡̲̜̆˶̯Ƭ˲̯ƬʃİĊ˰ȅʕ̭̆ďĮĔ̵˶ ʔ̭Ğ˰̙˷̰Ĕ˵̌ĔĜ̲ʇ̯Ƭʃ̜̄˲ğẸ̡̆Ĕ̵˶ĞĜĜĞ̵̭̜˶Ċ˰̳ ̡̲̆˰˲

Š˰̳ ˵̉˰ʖ̳̉̋˰ʇġğĞĔĊĮĔ̵ƫġ́˶ŠĔ̆Ǌ̢̗˿İ˵Ʒ̵̥˶ğĔ̆˶ŠĞ˰˽˶˵˳ǆ̭Ĝ̵̂ĭĔ̤̄Ĕ̳̄Ĕ̵̂Ĝ̆ʇ̲ʇ̊˳̰ĔĤ˰ʔ̵̪Ư
ʔȅʕğĔė˰̭Ĕ̪̇Ĕ̴̬̭̯ƫĔĦ̵̵̭̒˵̉Ĕ.
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̆ǊĠ˰̉Ĕ̯ƫ̆̂ďė˰̛́̕Ĕį̄̌ ̆̍˷Ǆ̭̋̃˲̛̲̲̥̖̱̭̒̆İĞ̵ƫĞĜ̲̊ʕ˰̥̭˰˲į˰̭̲˷̌̅ʊ˵Ʒ̵̥˶̌̄.
عرضهبخش

Åقبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مارسدریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص
قبلماههمشابمقدارهمچنینوبازارانتظاراتازبالاتربسیارکهیافتافزایشدرصد۲.6ودرصد۳.6به‌ترتیب
.بود
تقاضابخش

Åنسبتکهکرد،ثبترایوروییمیلیارد۳6.8مازاد۲0۲۵مارسدریورومنطقهتجاریترازبرآوردها،اولینطبق
رسایبهیورومنطقهازکالاصادرات.استداشتهتوجهیقابلرشد۲0۲۵فوریهیوروییمیلیارد۲4.8رقمبه
8.8بانیزوارداتکهحالیدررسید،یورومیلیارد۲79.8بهافزایشدرصد1۳.6بامدتایندرجهاننقاط
.یافتافزایشیورومیلیارد۲4۳بهرشددرصد
پولیگذاریسیاست

Åحالدرانکباینکلیدیبهرهن وبوده(بهرهن کاهش)انبساطیاروپامرکزیبانکپولیسیاستآخرین
.استدرصد۲.4حاضر

واقتصاد منطقه یور 
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̯ƫ̆˷̴̮̭ĜĔ̄ʕİĞ̲˷̢̳İ̆̍ʖʀ
ابمقابلههمچنینوچینداخلیتقاضایتضعیفبهتوجهبا:چینکلیدیبهرهن 

.بدیاکاهشچینپنج‌سالهویکسالهکلیدیبهرهن ‌هایانتظاراقتصادی،چالش‌های
Åسهاموطلا:مثبتاثر
Åدلارشاخص:منفیاثر

رویداد اقتصادی

ʔ̫ʖ̮ʈ˶ ė˰̀ʖ̵̒˶ ĜĔ̄ʕİĞ́ǕĞ˰˶/ğİĞĞ̵̍ʇ

چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه‌19سود‌صنعتی‌
چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه‌19خرده‌فروشی

چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه‌19سرمایه‌گذاری‌ثابت
چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه‌19ن ‌بیکاری

چینسه‌شنبه1404.0۲.۳0مه‌۲0تعیین‌ن ‌بهره

منطقه‌یورو‌سه‌شنبه1404.0۲.۳0مه‌۲0تولید‌ساخت‌و‌ساز

منطقه‌یورو‌سه‌شنبه1404.0۲.۳0مه‌۲0حسا ‌جاری

منطقه‌یورو‌پنج‌شنبه1404.0۳.01مه‌PMI۲۲شاخص‌های‌
آمریکاپنج‌شنبه1404.0۳.01مه‌۲۲مدعیان‌بیکاری
آمریکاپنج‌شنبه1404.0۳.01مه‌PMI۲۲شاخص‌های‌
چینپنج‌شنبه1404.0۳.0۲مه‌FDI۲۳تغییرات‌





تحلیل مفید 
)وخاور(بانک خاورمیانه 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

بررکزتمبافروشعمدهبانکیکخاورمیانه،بانک.شدتأسیسکشورخصوصیبانکهجدهمینعنوانبه1۳91سالدرکهمی‌باشد،ایرانیبانکخاورمیانهبانک
غیرحضوریماتخدتوسعهوشرکت‌هاکارمحلبهبانکشعبانتقالشعب،محدودشبکهبرتمرکزخوداستراتژیدرلذااستخاصتسهیلاتوبزرگمشتریان

.دکر‌اشارهکرمانیعقیلیپرویزوجمالیانمحمدتقیاهرنجانی،نایبیخسروبهمی‌توانبانکاینمؤسسیناز.داده‌استقرارخودکاردستوردررا
یازهاینوشرایطشناساییباخاورمیانهبانکمی‌دهند،ارائهخودمشتریانتمامبرایکلیبطورراخدماتازمجموعه‌ایبانک‌هاکهرایجدیدگاهبرخلاف
طبیقتبانک‌شرایطباراخودشرکت‌هاواقتصادیبنگاه‌هایاینکهبجایترتیببدین.کندمیپیاده‌سازیوطراحیآن‌هابرایفردیبهمنحصرخدماتمشتریان،
هزار7/۵رحاضحالدربانکاینثبتیسرمایه.می‌سازدمهیاوتطبیقآن‌هانیازهایاساسبرراشرایطمحور،مشتریبانکیعنوانبهخاورمیانهبانکدهند،
.استرسیدهدرصد1ازبیشبهماهاسفنددرتوجهقابلرشدبابانکایننقدینگیازسهم.استتومانمیلیارد
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ĮĔĞḘ̆̄˰̴̉  ŠĞ̀Ĝ ĞĔğ˰˲ ġğĞĔ)ĜĔğď Ğ̀Ĝ ˱̊˿̆ Ǌ(
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معرفی شرکت
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صنعت

̠̫˷ǿ̭ Š˰̳ ʆ̰˰˲ ĞĔğ˰˲ ̴̬̉ ̰̄İĞ

.  از‌این‌رو‌بانک‌های‌خاورمیانه،سینا،پست‌بانک‌و‌بانک‌کارآفرین‌در‌صفحه‌بعد‌نشان‌داده‌شده‌است. درصد‌نمایش‌داده‌شده‌است‌۲در‌نمودار‌بالا؛‌سهم‌از‌نقدینگی‌بانک‌هایی‌با‌بیش‌از‌
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صنعت

̠̫˷ǿ̭ Š˰̳ ʆ̰˰˲ ĞĔğ˰˲ ̴̬̉ ̰̄İĞ
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 ̠̫˷ǿ̭ Š˰̳ ʆ̰˰˲ ʔȆ̱ʕ̥̰̄ ğĔ ̴̬̉) ʔ̪˰̭ Ĭ˰̉Żžźż(

ا‌در‌اختیار‌داشتن‌همچنین‌بانک‌خاورمیانه‌ب. با‌توجه‌به‌اخرین‌صورت‌های‌مالی‌سالانه،‌بیشترین‌سهم‌از‌سپرده‌را‌در‌میان‌تمام‌بانک‌ها‌کسب‌کرده‌است‌ملیهمانطور‌که‌مشخص‌است،‌بانک‌
ین‌امار‌مختص‌به‌لازم‌به‌توجه‌است‌که‌ا. استآندرصد‌از‌کل‌سپرده‌ها‌در‌بین‌بانک‌هایی‌با‌کمترین‌میزان‌سپرده‌قرار‌دارد‌که‌البته‌نسبت‌به‌میزان‌سودآوری‌این‌بانک،‌نشان‌از‌بهینگی‌0.8
.  درصدی‌همراه‌بوده‌است۲0است‌و‌در‌سال‌اخیر‌سهم‌از‌سپرده‌‌این‌بانک‌با‌رشد‌بیش‌از‌140۲سال‌

صنعت
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̲̰˰̳˰̭ ʔ˶˰ʖ̛̫̮ Ĝ̆ửĔ) ʆ̰˰˲Į˰̭˰̉(̲̰˰̳˰̭ ̭̄ĔĞĜ ̪̎˰̂)Į˰̭˰̉ ʆ̰˰˲(
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مقایسه بانک ها
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ترکیب درآمدی  خاورمیانه

Š̵̢˶̆Ưʆ̰˰˲ Š̭̄ďĞĜ

درصرد‌از‌درآمرد‌خرود‌را‌از‌تسرهیلات‌7۳همانطور‌که‌در‌نمودار‌بالا‌مشخص‌است،‌این‌بانک‌نزدیک‌بره‌
. درصدی‌در‌جایگاه‌بعد‌قرار‌دارد14اعطایی‌خود‌کسب‌می‌کند‌و‌پس‌از‌آن،‌درامد‌کارمزد‌با‌سهم‌بیش‌از‌

،بعدجایگاهدروبر‌میگرددصادرههایضمانتبهبانکاینکارمزدهایدرآمدازدرصد44تقریبا
.داردقراردرصدی۳9سهمباتسهیلاتاعطایکارمزد

ʔ˷̡˰ʕĞĜ Ĝ̭̇Ğ˰ʇ ˱ʖʇ̆ ˶) ĞĝďŻžźŽ(

Ĝ̭̇Ğ˰ʇ ̭̄ĔĞĜʔ̳̄˲ ĪĔĞİĔ ̭̄ďĞĜŠĞĔ̅ʊ įĜ̆ử ̭̄ďĞĜ

ʔǕ˰̛̖Ĕ ė́ʖ̴̊˶ ̭̄ďĞĜ˰̳ ŠĞĔ̅ʊ ̲ʕ˰̭̆̉ ̭̄ďĞĜ
įĞĜ˰̏ Š˰̳ ̲̭˰̰ ˵ƹ˰̮̒ė́ʖ̴̊˶ Š˰̛̖Ĕ Ĝ̭̇Ğ˰ʇ˵ʇĞ˰̭̍ ĪĔĞİĔ ̯Ƭ̮̓˶

̲̱̪̊̀Ĕ ģ̤̆ Ĝ̭̇Ğ˰ʇ ̪̎˰̂̆ƫ˰̉
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ترکیب هزینه

 ʆ̰˰˲ Š˰̳ įĜ̆ử ˱ʖʇ̆ ˶)ĞĝďŻžźŽ(

تجربره‌140۳ترا‌آرر‌مراه‌140۲لازم‌به‌توجه‌است‌که‌سپرده‌های‌یک‌ساله‌رشد‌قابل‌توجهی‌را‌از‌اسرفند‌
همچنرین‌لازم‌بره‌رکرر‌. درصد‌افزایش‌پیدا‌کرره‌اسرت۳6درصد‌سهم‌به‌۲6کرده‌است‌به‌طوری‌که‌از‌

. درصد‌کاهش‌یافته‌است14درصد‌به‌19است‌که‌سپرده‌های‌بدون‌هزینه‌از‌

دود‌با‌توجه‌به‌حجم‌فعالیت‌ارزی‌در‌بانک‌خاورمیانه،‌درصد‌سپرده‌های‌ارزی‌در‌ایرن‌بانرک‌‌چیرزی‌در‌حر
.درصد‌است‌۳0

 įĜ̆ử ˱ʖʇ̆ ˶ʆ̰˰˲ ʔ̪˰ʕĞ İ ŠğĞĔ) ĞĝďŻžźŽ(

ŠğĞĔ Š˰̳ įĜ̆ửʔ̪˰ʕĞ Š˰̳ įĜ̆ử ŠĜ˰̛ ḙ̇̄ į˰˶̵ʇ Š˰̳ įĜ̆ử̲̪˰̉ ̲̉ ˰˶ ȇʕ ḙ̇̄ ̱̫̄˲ŠĞ˰˼ ̲̱̪̊̀Ĕ ģ̤̆̆ƫ˰̉
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Ϟ

 ʔ˶˰ʖ̛̫̮ Š˰̳ ̲̱ʕ̳̇ ˱ʖʇ̆ ˶ŠĞ˰˼ ̆Ƭ̞ ė˰˳̪˰̖̭ ˵˳̰̊

با‌رشد‌همراه‌بوده‌است‌که‌تا‌NPLبا‌توجه‌به‌شرایط‌انقباضی‌و‌ن ‌بهره‌بالا‌در‌سال‌های‌اخیر،‌ن ‌
.حدی‌قابل‌پیش‌بینی‌است

ترکیب هزینه

Ĝ̭̇Ğ˰ʇ ̲̱ʕ̳̇ʔ̪˰̭ Š˰̳ ̲̱ʕ̳̇˰̳ įĜ̆ử Ĝ̵̉ ̲̱ʕ̳̇0.0%
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91تقریبا‌همانطور‌که‌مشخص‌است،بیشترین‌هزینه‌بانک‌مربوط‌به‌سرفصل‌سود‌سپرده‌ها‌با‌سهم
.درصد‌بوده‌است8/۵درصدی‌و‌هزینه‌مالی‌با‌
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نسبت کفایت سرمایه

̄̏ĞĜĜ̵̉ ̬ʖ̥̊˶

10ه‌بریش‌از‌با‌توجه‌به‌نسبت‌کفایت‌بالا‌در‌بانرک‌خاورمیانره،‌درصرد‌تقسریم‌سرود‌در‌ایرن‌بانرک‌همیشر
درصرد،‌احتمرالا‌درصرد‌تقسریم‌سرود‌در‌سرال‌14درصد‌بوده‌است‌و‌با‌افزایش‌نسبت‌کفایت‌سرمایه‌بره‌

. جاری‌با‌افزایش‌نسبی‌ای‌همراه‌باشد‌و‌یا‌حداقل‌برابر‌با‌سال‌گذشته‌باشد

نیرز‌برالاتر‌( درصرد8)نسبت‌کفایت‌سرمایه‌در‌این‌بانک،‌از‌معیار‌تعیرین‌شرده‌توسرط‌بانرک‌مرکرزی‌
درصد‌کاهش‌داشته‌است‌کره‌1۳.۵این‌نسبت‌‌بعد‌از‌تقسیم‌سود‌سال‌جاری‌،‌در‌آرر‌ماه‌به‌. است‌

. مطابق‌با‌استاندارد‌های‌جهانی‌است

̲ʕ˰̭̆̉ ˵Ʒ˰̢ʇ ˵˳̰̊
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تراز عملیاتی

بدهی،درامداوراقدرامدکارمزد،درآمدشاملهادرآمد
.استگذاریسرمایهواعطاییگذاری،تسهیلاتسپرده
،سودمالیهایهزینهشاملنیزهاهزینه

ینههز‌ومرکزیبانکازدریافتیسپرده،کارمزد،تسهیلات
.استموسساتوهابانکسایرازمالیتامین

ʔ˶˰ʖ̛̫̮ Š˰̳ ̲̱ʕ̳̇ Š˰̴̱̭ ʔ˶˰ʖ̛̫̮ Š˰̳ ̭̄ďĞĜ
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̭
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˶

.کندحرکتنقدینگیرشدازجلوتربانکایندردرامدزاییرشدگذشته،سالمانندبهکهمی‌رسدنظربهماه،اسفنددرخاورمیانهبانکاعطاییتسهیلاتماندهدرصدی17رشدبهتوجهبا
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اسپرد عملیاتی

̲̰˰̳˰̭ ʔ˶˰ʖ̛̫̮ Ĝ̆ửĔ

آمدنوجودبهعدموفعلیروندبودنپایدارصورتدرامراینو(1403)داردقراردرصد0/4۵محدودهدرماهانهصورتبهسپردههزینهوتسهیلاتدرآمدن تفاوتاست،میانگینمشخصبالانموداردرکههمانطور
.کندشایانیکمکهابانکبیشترسودآوریبهمی‌تواندبیشتر،بازارسهمکسبجهتدرمنفیرقابت
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 ė́ʖ̴̊˶ ̭̄ĔĞĜ)į̄̌ ̲̰̀˰̉(

درآمد و هزینه

0.0%
5.0%
10.0%
15.0%
20.0%
25.0%

˵̍
̴ǋ
ʕĜ
ĞĔ

̆Ƭ
˶

Ğ̵
ƫ̆
̴̌

Į˰
˲ď

ŠĜ
̱̄
̢̉

Ĕ
˵̍
̴ǋ
ʕĜ
ĞĔ

̆Ƭ
˶

Ğ̵
ƫ̆
̴̌

Į˰
˲ď

ŠĜ
̱̄
̢̉

Ĕ
˵̍
̴ǋ
ʕĜ
ĞĔ

̆Ƭ
˶

Ğ̵
ƫ̆
̴̌

Į˰
˲ď

ŠĜ
̱̄
̢̉

Ĕ
˵̍
̴ǋ
ʕĜ
ĞĔ

̆Ƭ
˶

Ğ̵
ƫ̆
̴̌

Į˰
˲ď

ŠĜ
̱̄
̢̉

Ĕ
˵̍
̴ǋ
ʕĜ
ĞĔ

̆Ƭ
˶

Ğ̵
ƫ̆
̴̌

Į˰
˲ď

ŠĜ
̱̄
̢̉

Ĕ
˵̍
̴ǋ
ʕĜ
ĞĔ

̆Ƭ
˶

Ğ̵
ƫ̆
̴̌

Į˰
˲ď

ŠĜ
̱̄
̢̉

Ĕ

ŻŽƃƂ ŻŽƃƃ Żžźź ŻžźŻ Żžźż ŻžźŽ Żžźž
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ŻžźŽ Żžźż Ǳ̌
80000 69000 (تومان)تسعیر‌ن ‌ارز

۵0% - رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

11250 - (همت)میانگین‌نقدینگی

ė˰̒İ̢̭̆
1.1% (سهم‌از‌نقدینگی)سهم‌بازار

19٪ - درامد‌تسهیلات

1۲٪ هزینه‌سپرده

10% ن ‌مالیات

مفروضات
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دربانکاینتسهیلاتدرامدکهمعناستاینبهتسهیلاتدرامدن کهاستتوجهبهلازم
.استدرصد19بابرابرکاملیکسالطول

باکهاستشدهدادهرشد1404مالیسالیبرایدرصد۲۵نقدینگیمیانگینهمچنین
بههتوجبادرنیزسپردهبهتسهیلاتنسبت.استجهتهممرکزیبانکهایسیاست
  .استشدهگرفتهنظردردرصد90رو،روبهنمودار
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سود و زیان

ĮĔ̵̛̱13971398139914001401140214031404

8,908,۵۲۲17,4۲8,174۳۵,86۲,۲40۵۳,۲89,6۳871,۲04,740108,1۲۲,۳۳7170,۵۳7,400۲19,6۳1,۵00درامد‌حاصل‌از‌تسهیلات‌اعطایی
7,1۳۳,۲۵۲10,008,961۲۲,416,790۳۵,۲۲6,70۲4۳,649,9۳467,۵09,96۳118,800,000148,۵00,000سهم‌سود‌سپرده‌گذاران

7,419,۲1۳1۳,44۵,4۵018,06۲,9۳6۲7,۵۵4,80640,61۲,۳74۵1,7۳7,40071,1۳1,۵00-یخالص‌درآمد‌تسهیلات‌و‌سپرده‌گذار
700,01۳1,۳۵0,۵641,748,99۲۲,9۵۳,۵۵۵۵,070,4149,198,۳61کارمزددرامد
1,66۲,۵4۲1۳۲,01۳۲7۲,686۳۲9,14۵446,7۳97۳8,691کارمزدهزینه‌

1,۲18,۵۵11,476,۳06۲,6۲4,4104,6۲۳,67۵8,4۵9,67017,000,000۲9,400,000-خالص‌درآمد‌کارمزد
حاصل‌از‌سرمایه‌گذاری‌ها‌و( زیان)سود‌

۲,6۲4,۲4۵۳69,4481,41۲,7671,8۳9,0۳91,0۳1,06۳7۳,84۳7۳,84۳7۳,84۳سپرده‌گذاری‌ها
۲,761,976۳,00۳,۵1۵7,681,9۲۵1,90۳,7904,104,8۲16,81۵,۲7714,۲۲۵,18718,14۲,۲67نتیجه‌مبادلات‌ارزی

019۵,98۲۲,۲76,8۳11,778,81014,۵۳۲,97۵۲9,000,00011,000,000-سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی
1۲,010,7۲7۲۳,8۲0,466۲6,707,006۳9,09۳,17۵70,494,1۳911۲,0۳6,4۳01۲9,747,610-جمع‌درآمدهاي‌عملياتي
8۳,76۲1۲,87۳11,018171,0۵۵1,۲۳4-هزینه‌هاخالص‌سایر‌درآمدها‌و‌

1,8۵9,466۲,67۳,8۵8۳,۵97,9۵۲۵,46۳,8179,۳40,87114,011,۳07۲1,016,960-هزینه‌های‌عمومی‌و‌اداری
477,041۳90,1۵7۲,11۵,498۲,046,084۲,۳41,08۳4,676,0866,6۳7,8777,69۳,90۳هزینه‌مطالبات‌مشکوک‌الوصول

۳۲۵0198000هزینه‌های‌مالی
164,706۳۵۳,1۲۵49۵,91۳747,۳41741,781896,8091,1۲1,01۲-هزینه‌استهلاک

6,798,۲499,680,16018,690,660۲0,۵78,07۵۳0,711,989۵۵,7۳6,6۳۵90,490,4۳799,91۵,7۳6قبل‌از‌کسر‌مالیات( زیان)سود‌
1,0۳۲,4911,۵6۳,9۵908۲4,4174,061,6109,049,0449,991,۵74-هزینه‌مالیات‌بر‌درآمد‌سال‌جاری
0۵00,000000-هزینه‌مالیات‌بر‌درآمد‌سال‌های‌قبل

خالص‌عملیات‌در‌حال‌( زیان)سود‌
6,۳97,۲978,647,66916,6۲6,701۲0,۵78,07۵۲9,887,۵7۲۵1,67۵,0۲۵81,441,۳9۳89,9۲4,16۲تداوم

640۵7766۵۵888۵41,0۳41,0861,199سود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه
1۵,000,000۲۵,000,000۳۵,000,000۳۵,000,000۵0,000,0007۵,000,000سرمایه




