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1404/03/105

جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/03/07) 7.8

P/E (FORWARD) 6.1

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/03/07) 1.8

P/S( FORWARD) 1.5

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

محسوسیتغییردرصدی،0.7حدودبازدهیثبتباوداشتخنثینسبتا ‌عملکردیبورسکلشاخصگذشته،هفتهدر
.انستد‌بازارمعاملاتروندبهجهت‌دهندهعاملمهم‌ترینمی‌توانراژئوپلیتیکریسک‌هایهمچنان،.نکردتجربهرا
‌گذارانسرمایهذهنیتبرتأثیرگذارعاملیبه‌عنواننیزصنایعبرققطعیوانرژیناترازی‌هایموضوعحال،اینبا

تداوم.تاسشدهصنعتیبنگاه‌هایسودآوریافتنتیجهدروتولیدکاهشبهمنجرمسئلهاینکهچرااست؛مطرح
می‌رودامیدکهکردهایجادناترازی‌هااینمدیریتنحوهوشرکت‌هاسودآوریچشم‌اندازدربارهابهاماتیوضعیت،این
فته‌هایهدرکهروزانهخردمعاملاتارزش.شودکاستهریسکاینشدتازتدریجبهلازم،تدابیرواصلاحاتاجرایبا

تومانمیلیاردهزار11.۲حدودبهویافتکاهشاخیرهفتهدر،می‌کردنوسانتومانمیلیاردهزار1۵حدوددرگذشته
بهجدیدنقدینگیورودکمبودنشان‌دهندهوباشدکوتاه‌مدتدربازارمهمچالش‌هایازیکیمی‌تواندافتاین.رسید
.کندمواجهمشکلبامدتکوتاهدررامعاملاترونداستممکنکهموضوعیاست؛بازار
بهت‌هاشرکسودآوریافزایشراهسربراصلیموانعازیکیصنایعدرتولیدافتداشت،بیانبایدمجددمجموعدر

گاز،وبرقتأمینبهپایداریبازگشتوانرژیناترازیبهمربوطمشکلاتحلصورتدرحال،اینبا.می‌رودشمار
  بلندمدتتامیان‌مدتافقدرآن‌هاسودآوریرشدمسیرویافتهبهبودشرکت‌هاتولیدروندکهداشتانتظارمی‌توان
نرخهکمی‌کندفراهمسیاست‌گذاربرایراامکاناینسیستماتیکریسک‌هایکاهشدیگر،سویاز.شودهموارتر

انگیزه‌هایو((P/Eدرآمدبهقیمتنسبتافزایشکناردرکهموضوعیکند؛مدیریتپایین‌ترسطحیدررابهره
.باشدسرمایهبازاربرایپایدارومثبتشرایطیزمینه‌سازمی‌تواندتولیدی،فعالیت‌هایگسترشبرایموجود



1404/03/106

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.5

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
6.1

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت 3,129,403
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1,606,024
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77,486
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بازار سرمایه در یک نگاه

3,129,403

2,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

3,748

82,450

20,991 22,411 30,200 33,020

53,350

24.1%

34.3%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5%

26.0%
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
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فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ
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بازاردلاریارزش
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وضعیت بازار
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
 د پ

 ر

رخ بهره بد ن ر   
ن

ول
 د پ

 ر

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

15.6%

8.6%8.3%7.4%6.9%5.5%5.4%5.2%5.1%5.1%

 سیمان نوشیدنی بان  لاستی   رق ک تیرانی چا  و ن ر هتل و رستوران خدمات رفاهی یپیمانکاری صنعت

68
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347

747

 مواد ش   ا ی

 دارو ی

 س  ان

     و  ولاد

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

سرمای    اری
    

بان 
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س  ان
    و  ولاد   

   
خدمات ر ا ی

   
مواد ش   ا ی
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   ات  یر    ی
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0

وضعیت بازار

3.9% 3.6% 3.5% 3.2% 2.7% 2.3% 1.8% 1.6% 1.5% 1.5%

  فاری محصولات   ا ی یفعا یت مهندس کود و ترک بات نر  اف ار اوراق  هادار  ی ین  ماشین الات مخا رات خودرو
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1404/03/1013

اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

366 276 357 382 340

43 90
74 53

44

                                                       

19,373
24,127 22,226 20,994 20,369

2,698
3,840

2,995 3,058 3,484

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

28,630300002,1051404/04/25اهرم269,70561.8ضهرم14019

28,630260004,2591404/04/25اهرم95,11642.4ضهرم24017

28,630340001,0391404/04/25اهرم241,10329.1ضهرم34020

573529321404/03/07خودرو702,36121.9ضخود43097

28,630280003,0421404/04/25اهرم60,22419.5ضهرم54018

28,630280001,3681404/04/25اهرم120,88118.3طهرم64018

573647811404/03/07خودرو248,06613.5طخود73099

57358811404/03/07خودرو1,685,36513.3ضخود83098

28,630240005,8941404/04/25اهرم21,58412.9ضهرم94016

1,5851500921404/03/13شستا917,6329.4ضستا103030

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

8.4خودرو%108طخود13098

13.5خودرو%84طخود23099

2.6شستا%54طستا33031

2.2شستا%53طستا43032

4.2خودرو%44طخود53100

13.3خودرو%97-ضخود13098

2.6خودرو%90-ضخود23099

1.7شستا%86-ضستا33032

0.6خودرو%83-ضخود44051

0.5خساپا%77-ضسپا53048

تاریخ اعمالنماد
1404/03/11نارنج اهرم

1404/03/11فسوژ
1404/03/13فولاد

1404/03/13شتاب
1404/03/13شستا



1404/02/2714

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

سقفسمتبهمجددحرکتامکانبازار،فعالانمیانخوش‌بینیبازگشتومعاملاتارزشتقویتصورتدر.استگرفتهقرار000,143,3محدودهدرحاضرحالدرونبودروبهروتوجهیقابلخیزوافتباگذشتههفتهطیدرکلشاخص
اینبهبازارواکنشوگرددمیتلقیکلیدیواصلیحمایتبه‌عنوانواحدی۲,9۵0,000محدودهکند،حفظرافعلیمحدودهنتواندشاخصکهصورتیدرحال،اینبا.داردوجودفیبوناچیترازهایبرمنطبقمقاومتیناحیههمچنینوقبلی

.داشتخواهدزیادیاهمیتبازارمیان‌مدتمسیرتعییندرناحیه،



1404/03/1015

خبر هفتگی

جهانی طلااونسآخرین وضعیت 
راطلاارزشآمریکاعوارضسیاست‌هایتغییرودلارارزشرفتنبالا
کاآمریدرتورمکاهشگزارشاما.آوردپایینجمعهروزمعاملاتدر

یمتق.استدادهافزایشرابهرهنرخآمدنپایینبهنسبتامیدها
بهکاهشدرصد0.86باگزارشاینتنظیملحظهدرطلااونسهر

درطلاآتیمعاملاتقیمت.استرسیدهسنت۲۵ودلار3۲89
331۵بهدرصدی0.8۵کاهشیکباهمنیویورککامکسبازار
.استرسیدهسنت40ودلار

طبق‌اعلام‌جدید‌مددیر‌نظدارت‌بدر‌ناشدران‌سدازمان‌بدورس،‌سدود
در‌مرحله‌140۲سهام‌عدالت‌مربوط‌به‌سال‌مالی‌منتهی‌به‌اسفند‌

دوم‌حداکثر‌تا‌یک‌ماه‌آینده‌بده‌حسدام‌مشدمولان‌واریدز‌خواهدد
بایدد‌منتظدر‌پرداخدت‌1404این‌یعنی‌به‌احتمال‌زیداد،‌در‌تیدر‌. شد

ت‌تمامی‌دارندگان‌سهام‌عدال. مرحله‌دوم‌سود‌سهام‌عدالت‌بود
و‌ده‌اندکر‌بانکی‌خود‌را‌در‌سامانه‌مربوطه‌ثبت‌شبایکه‌اطلاعات‌

این‌دچار‌اشکال‌در‌احراز‌هویت‌یا‌شماره‌حسام‌نیستند،‌مشمول
.مرحله‌از‌واریز‌خواهند‌شد

لینک خبر لینک خبر

تداوم ثبات نرخ دلار توافقی
ت‌بده‌روز‌قیمت‌اسکناس‌دلار‌توافقی‌در‌بازار‌تجاری‌امروز‌بدا‌ثبدات‌نسدب

ه‌تومان‌و‌قیمت‌توافقی‌حواله‌دلار‌نیز‌ب184هزار‌و‌71کاری‌قبل،‌به‌نرخ‌
کنددونی‌دلار‌تددوافقی‌نرخ‌هددای. تومددان‌رسددیده‌اسددت۲4۵هددزار‌و‌69نددرخ‌

.اخیر‌استماه‌هایبیانگر‌ثبات‌نسبی‌همانند‌روند‌

اعلام زمان واریز سود سهام عدالت

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/03/10/3324381/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-3-10
https://www.khabaronline.ir/news/2070678/%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%B2-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%B9%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%AA-%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B4-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF-%D9%85%D8%A8%D9%84%D8%BA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%B9%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/03/10/3324414/%D8%A2%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AB%D8%A7%D8%A8%D8%AA-%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

چار
ق

ینو
غپ

رشدقبلسالمشابهماهبهنسبتاردیبهشتدرقچارتولید.استکردهتولیدقندچغندرازماهاردیبهشتدرشکرتن8۲80ازبیشودادهافزایشراتولیدچهارمحالقندشرکتپاییزه،کشتچغندربرداشتباهمزمان
ایناز.می‌شودروهبروعیارکاهشباونداشتهکردنانبارقابلیتچندانمحصول،ماهیتدلیلبهوداردپاییزهوبهارهکاشتدوقندچغندر.استچغندرمناسبجذمبیانگرموضوعاینکهمی‌دهدنشانرابرابریدو
شدهتولیدشکرالسماه‌هایمابقیدرومی‌رسانندحداکثربهراخودتولیداست،(زمستاناوایلوپاییزبهار،)چغندربرداشتبامصادفکهسالازخاصیماه‌هایدرشکرکنندهتولیدشرکت‌هایکههستیمآنشاهدرو
پیشمساعدهمچنانچغندرکاشتشرایطاگرواستیافتهافزایش(درصد3۲تقریبا)تومانهزار46.3به3۵ازسفیدشکرکیلوگرمهرقیمتاردیبهشت‌،30درگرفتهصورتافشایمطابق.می‌فروشندتدریجبهرا

اهمیتحائزکرشماهانهتولیدمقداربررسیوبخوردرقمجاریسالدرمطلوبیمالیعملکردمی‌رودانتظاردهد،انجامراخوبیجذمپاییزدربهارهکاشتبرداشتزمانخصوصاآتیماه‌هایبرایبتواندشرکتوبرود
3000به1۵00ازارخانهکدرچغندرروزانهمصرفظرفیتآناساسبرکهاستشکرتولیدظرفیتافزایشپروژهبردنپیشحالدرقچاربرداشت،زماندرچغندرازحداکثریاستفادهوبیشترتولیدراستایدر.بودخواهد

وتولیدیتوضعپروژه،ایناتمامصورتدر.شدخواهدنزدیکخودنهاییمراحلبهسالپایانتااحتمالاشرکتبرآوردطبقواستداشتهفیزیکیپیشرفتدرصد87ازبیشتاکنونمذکورطرح.یافتخواهدافزایشتن
ندهزیاسال‌هاازبرخیدروداشتهپرنوسانیعملکردگذشتهسال‌هایدرقشکر.دارداختیاردررا(قشکر)شاهرودشکرشرکتسهامازدرصد۵۵مالکیتقچارهمچنین.داشتخواهدتوجهیقابلبهبودشرکتعملکرد

.می‌باشداهمیتحائززیرمجموعهشرکتاینعملکردبررسیوشدخواهدمنتفعهمقچارشرکت،ایندربنیادینمثبتتحولاتایجادصورتدر.استبودههم

نسبتکهاسترسیدهتومانمیلیارد639ازبیشبهجدیدسالماههدوفروشمجموعاساساینبر.رسیدماهانهفروشدرجدیدیرکوردبهتومانیمیلیارد3۲3فروشثبتبااردیبهشتدرکاس ینداروسازیشرکت
نرخافزایشمجوزگذشتهسالزمستاناوایلدردارد،اختیاردررابازارازدرصدی30حدوداسهمیواستکشوردرآمپولکنندهتولیدبزرگترینکهکاس ین.می‌دهدنشانرادرصدی8۵رشدقبلسالمشابهمدتبه

بهبودهمسودهحاشیدرآمد،رشدکناردرشدسببآمپولجدیدنرخ‌های.شودهمراهتوجهیقابلرشدباماهدیازشرکتماهانهفروشگردیدسببموضوعهمینوکرددریافتخودتزریقیدارو‌هایبرایخوبیبسیار
بهنسبترادرصدی1۲4رشدماهاردیبهشتپایانتاکاس ینتزریقیداروهایقیمتمیانگین.برسدزمستانفصلدردرصد۵9ازبیشبهبودشدهثبتپاییزپایانتاکهدرصد۲8ازوباشدداشتهزمستاندرچشمگیری

  به191ازباتمطالوصولدورهکاهششاهدقبلمالیسالدرشده،ذکرمواردکناردر.بزنندرقمجاریمالیسالدرداروسازاینبرایراخوبیعملکردبتواننداحتمالانرخ‌هااینومی‌دهدنشانقبلسالمشابهمدت
.می‌رسدنظربهتوجهجالبشرکتداروییسبدازمهمیبخشبیمارستانیماهیتبهتوجهباکهبودیمروز187

ین
سپ

کا

3۵ازشکرقیمت،(افزایشدرصد73)تومانهزار۲9.۲به16.9ازآردقیمتاساساینبر.دادخبرمصرفیاولیهموادمهمترینعنوانبهروغنوشکرآرد،جدیدنرخ‌هایاعلامازغ ینونمادبامینوپارسصنعتیشرکت
  ومی‌شودشناختهورکشدربیسکوییتوشیرینیکنندگانتولیدبزرگترینازیکیغ ینو.استیافتهافزایشکیلوگرمهرازایبه(افزایشدرصد14)تومانهزار7۵به66ازروغنو(افزایشدرصد3۲)تومانهزار46.۵به

  دروکندبهترسالبهالسراخودخالصسودحاشیه،هزینه‌هامناسبمدیریتباتوانستهگذشتهسالچهاردرغ ینو.می‌دهندتشکیلراآنفروشسبد...واسنک،پفکآدامس،،ویفر‌بیسکوییت،همچونمحصولاتی
موفقاخیرسال‌هایطیشدهتمامبهایرشدبامتناسبنرخ‌هایاعمالوهزینه‌هاکنترلدرشرکتکهمی‌دهدنشانموضوعاین.استکنونتا87سالازشدهثبتعددبالاترینکهبرسانددرصد۲7حدودبه1403
ابتدایازشرکتاین.ردمی‌گیصورترقبابارقابتیشرایطوبازارکششبراساسومدیرههیئتتصویبباغ ینودرنرخ‌گذاری.دهدبهبودراخودسودحاشیهتوانستهبازار،سهمکاهشبدوننوعیبهواستکردهعمل

آرد،برایجدیدنرخ‌هایاعمالبهتوجهبا.می‌شودشاملرافروشسبدازدرصد61حدودکهنمودهاعمالشکلاتوویفرشور،چومبیسکوئیت،نظیرمحصولاتازبرخیبرایرادرصدی۲3نرخافزایشماهاردیبهشت
سودحاشیهتواندبکهمی‌رودپیشگونه‌ایبهبازارشرایطآیاوکردخواهداعمالخودمحصولاتبرایمجددارانرخافزایشمیزانچهتاشرکتایندیدبایددارند،غ ینوشدهتمامبهایبرمهمیتاثیرکهشکروروغن
.خیریاکندحفظراگذشتهسالجذام
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(پلی بوتادین رابر)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%221تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%199سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان کاوان بوکان
%182سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان اصفهان

%169تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%158سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان سپاهان

%151سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهصنایع سیمان گیلان سبز
%135سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهصنایع سیمان نهاوند

%134سیمان پوزولانیسیمان کاوان بوکان
%134سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان اصفهان

درصدنام کالاتولید کننده
%114سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50مجتمع سیمان غرب آسیا

%108سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان غرب
%106سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ایلام

%105سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان لار سبزوار
%101سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان مازندران

%63-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان فراز فیروزکوه
%60- سیمان مرکب رده   32/5 )تا20%-عادی(-کیسه50سیمان تهران

%60- سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان فراز فیروزکوه
%59- سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه50سیمان فراز فیروزکوه

%58-سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان تهران

تولیدد‌بوتدادینپلیمریزاسدیوننوعی‌لاستیک‌مصدنوعی‌اسدت‌کده‌از‌طریدق‌ PBRپلی‌بوتادین‌رابر‌یا‌
آن‌بده‌صدورتتکده‌هایاین‌محصول‌به‌حالت‌جامدد‌و‌بده‌رندف‌سدفید‌و‌زرد‌روشدن‌اسدت‌و‌. می‌شود

خدوردگی‌و‌پلی‌بوتادین‌رابر‌مقاومدت‌خدوبی‌در‌برابدر‌سدایش،‌تدرک. شکل‌هستندمکعبیقالب‌های
بده‌دلیدل‌وجدود‌. می‌دهدددارد‌و‌در‌عدین‌حدال‌خدواص‌کشسدانی‌بدالایی‌را‌از‌خدود‌نشدان‌شددگیپاره‌

ر‌خدودرو،‌نظیدر‌لاسدتیک‌و‌تدایصدنایعیهمین‌خواص‌منحصر‌به‌فرد،‌امروزه‌از‌پلدی‌بوتدادین‌رابدر‌در‌
تخدت‌جمشدید‌پتروشدیمیشدرکت‌. شدودمدیاسدتفاده‌... ،‌عایق‌سیم‌و‌کابل‌و‌شیلنگ،‌نقالهتسمه‌

تند‌و‌هدر‌دو‌عرضه‌کننده‌اصلی‌این‌محصول‌در‌بورس‌کالا‌هس( شاراک)شازندپتروشیمیو‌( شجم)
مدولا‌معمی‌شدودهمانطور‌کده‌در‌نمدودار‌مشداهده‌. یک‌از‌آنها‌تقریبا‌نیمی‌از‌عرضه‌را‌در‌اختیار‌دارند

. دنمی‌گیددر‌صددورت‌معدداملاتحجددم‌عرضدده‌ایددن‌محصددول‌از‌تقاضددا‌بیشددتر‌اسددت‌و‌رقابددت‌خاصددی‌در‌
ت‌هر‌تن‌ثبت‌شده‌است‌که‌نسدبازایمیلیون‌تومان‌به‌110.6تقریبا‌ PBRمیانگین‌قیمت‌خرداد‌ماه‌

یکددی‌از‌مددواد‌اولیدده‌اصددلی‌ PBR. می‌دهددددرصدددی‌را‌نشددان‌13.3بدده‌اوج‌قیمتددی‌اسددفندماه‌افددت‌
.داردشرکت‌هااین‌تولیدکنندگان‌لاستیک‌و‌تایر‌است‌و‌افت‌قیمتی‌آن‌تاثیر‌مثبتی‌بر‌حاشیه‌سود

742,792
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میانگین قیمت جم عرضه جم تقاضا
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

848شگویا-1.25 %2.5-699,549,179پلی اتیلن ترفتالات بطری

871شگویا-1.72%718,804,6533.8پلی اتیلن ترفتالات نساجی

744آریا، شاراک، جم-1.31 %0.3-613,937,359پلی اتیلن سبک

ک-1.88%792,826,4111.1پلی پروپیلن 961مارون، جم پیلن، شارا

584شغدیر، شپترو-1.56 %1.0-482,220,684پلی وینیل کلراید

345شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02%285,110,0193.0لوب کات

746شسپا،شبهرن،شرانل-2.10 %3.7-615,994,145روغن پایه 

322شپاس-1.00%266,062,7045.1قیر 6070

300شپنا،شبندر،شترانشپاس2.12%247,932,0904.3وکیوم باتوم

کشگویا1.30 %1.1-316,084,256منو اتیلن گلایکول 383مارون، شارا

807پارسشبصیر،شجم1.10 %1.7-665,665,718استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

11%

76%

70%

76%

25%
86%

92%

50%

52%

97%

88%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

356فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.77 %0.9-     294,197,638شمش بلوم

446فولاد،فنوردفجر، فسپا1.11%7.6   367,853,143ورق گرم

505فولادفجر1.01%0.4          417,118,000ورق سرد

88کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00%1.7      72,383,762گندله

199فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.08%2-      164,134,478آهن اسفنجی

504 ذوب-3.29%1.5     416,372,803تیرآهن

409ذوب، کویر، فرودفولای1.48 %3.1-    337,946,082میلگرد

8259فملیفباهنر1.36 %0.6-    6,816,085,809مس کاتد

2471فاسمین، فگسترفباهنر1.27 %1.1- 2,039,284,794شمش روی

2533فایرافنوال1.20 %1.3-   2,090,840,546شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

57%

51%

19%

80%

26%

41%

52%

55%

57%

112%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر
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   ت   اری     ت    شت   

295%

31,079قیمت هفته جاری :
40,414قیمت هفته گذشته :

 %23.10-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

38,836قیمت هفته جاری :
24,994قیمت هفته گذشته :

%55.38درصد تغییر:
2.1قدرت تقاضا : 

35,317قیمت هفته جاری :
34,814قیمت هفته گذشته :

%1.45درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

28,630قیمت هفته جاری :
20,154قیمت هفته گذشته :

%42.06درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

25,514قیمت هفته جاری :
20,062قیمت هفته گذشته :

%27.18درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

21,806قیمت هفته جاری :
17,906قیمت هفته گذشته :

%21.78درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

21,492قیمت هفته جاری :
19,353قیمت هفته گذشته :

%11.05درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

23,018قیمت هفته جاری :
18,820قیمت هفته گذشته :

%22.30درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

29,628قیمت هفته جاری :
18,313قیمت هفته گذشته :

%61.78درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

25,149قیمت هفته جاری :
22,359قیمت هفته گذشته :

%12.48درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 
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  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فسبزوار

تنهرتولیدازایبهتولیدفرآینددرومی‌کنددریافتاولیهموادعنوانبهراگندلهشرکتاین.داردکالابورسدرمحصولاینفروشبازارازدرصدی11سهمیومی‌باشدسالدرتنهزار7۵0عملیظرفیتبااسفنجیآهنبزرگتولیدکنندگانجملهازفسبزوارنمادباسبزوارفولادپارسشرکت
دیتولیمحصولکلتقریبافسبزواراسفنجی،آهنبرایتقاضاوجودوکشورفعلیشرایطبهتوجهبا.می‌شودمصرفگازمکعبمتر31۵محصولاینازتنهرتولیدازایبهوداردشدهتمامبهایدرمهمینقشنیزگازاسفنجیآهنتولیددر.می‌کندمصرفگندلهتن1.4تقریبااسفنجیآهن
.می‌کندثبتفولادسازانسایربهنسبتگندلهبرایراکمترینرخمیانگینمعمولافسبزوارعمده،ونقدیخریددلیلبهومی‌گرددتامینسنگانپارسیاناپالشرکتازعمدتاحمل،هزینهوجغرافیاییموقعیتواسطهبهنیزشرکتنیازموردگندله.می‌رساندفروشبهکالابورسدرراخود

داد،رخگازوگندلهنرخدرشپیدرکهزمستاندراسپردکرککاهشبا،می‌شودمشاهدهنموداردرکههمانطور.داردشرکتسودحاشیهدراهمیتیباتاثیراسفنجیآهنوگندلهبینفاصلهروایناز.می‌باشد(گازوگندله)اولیهموادبهمربوطفسبزوارتولیدهایهزینهازدرصد81حدود
سودآوریاندازچشمکشور،سراسردرافتتاحشرفدریاشدهافتتاحاسفنجیآهنطرح‌هایتعددبهتوجهباواستداشتهادامهتاکنونشرایطاینهمبهاردر.استاخیردوره‌هایدرشدهثبتاعدادکمترینازیکیکهرسیددرصد۲9حدودبهتوجهقابلافتیباشرکتناخالصسودحاشیه

چندانآیندهدرخوزستانفولادشمشبهاسفنجیآهننرخضریبافتشده،ذکرمواردبهتوجهبا.شودتلقیفولادزنجیرهدرتولیدکنندگانسایروفسبزواربرایبزرگیمشکلمی‌تواندسالسردوگرمفصولدرانرژیمحدودیت‌هایهمچنین.نمی‌باشدمناسبچندانآیندهدرمحصولاین
.دهدقرارتاثیرتحتراشرکتسودحاشیهمی‌تواندموضوعاینونمی‌باشدانتظارازدور
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8,155 %473 %63 %33 %4

6,636 %365 %64 %32 %1

3,444 %266 %65 %33 %1

5,120 %459 %67 %35 %4

1,733 %74 %38 %3

5,197 %83 %40 %0

1,071 %51 %28 %0

830 %24 %11 %-4

854 %40 %26 %2

2,056 %158 %85 %11

884 %31 %2

1,283 %13

574 %-6

394 %305 %49 %28 %4

828 %59 %29 %3

48,820 %833 %82 %42 %2

6,401 %32 %15 %2

20,154 %32 %16 %3

95,814 %183 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشدکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گدذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتدرین‌بدازدهی‌ممکدن‌را‌بدرای‌سدرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صددندوق‌نیدداز‌بدده‌صددرف‌زمددان‌و‌دانددش‌سددرمایه‌گذاری: سددهولت‌در‌سددرمایه‌گددذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بددالایی‌برخددور‌نقدشددوندگیصددندوق‌هددای‌سددرمایه‌گددذاری‌از‌: مناسددبنقدشددوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ندده‌وجدود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یندده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هدای‌در‌دصدندوق‌‌حدامی‌بدازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشدد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صدندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیدت‌عملکدرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

درآمدثابت :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق1393/06/12:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1404/03/07:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 95,814

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404تاردیبهشبروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌*

نقد و بان 
   

اوراق مشارکت
   

  دوق سرمای    اری
  

سهام
  

 ش ش
  

سا ر دارا ی  ا
  

https://hamifund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان
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سرمایه گذاری در صندوق حامی

میلیون تومان1

9.2

سبدگردان مفید

1404/03/07

نرخ سود موثر سالیانه
32.5%
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82,400

82%

39%

-1% -4%
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40%
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43%

-3% -4%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,317

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
72,405,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

49%29%13%13%

سال شش ماه ماه هفته

-4%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/03/08تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
کاهندهروندمی‌رسدنظربه.کردموافقتآنهمت344.76بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت4۵0.۵6ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

ماه‌هایدرانک‌هاباعتباریتقاضایادامهدردولتبدهیاوراقبازاروضعیتبهتوجهبادیدبایدحالاینبا.استوقوعحالدرنیزامسالمی‌خورد،رقمسالابتداییماه‌هایدرکهبانک‌هااعتباریتقاضای
.شدخواهدفزایندهچقدرآتی

کاهشدرصد۲.7بهفروردیندردرصد3.9ازنیزماهانهتورمنرخهمچنین.می‌دهدنشانکاهشفروردین‌ماهبهنسبتکهرسیدهدرصد38.7بهاردیبهشت‌درتورمنرخایران،آمارمرکزاعلاماساسبر•
ووراکی‌هایخبالایتورمآندلیلعمدهکهبودهدهک‌هاسایرازپایین‌ترتوجهیقابلشکلبهدهمدهکتورماماهستندنزدیکبسیاریکدیگربهمختلفدهک‌هایتورمنرخاین‌کهوجودبا.یافت

.داردپایین‌تریسهمدهکایندرکهآشامیدنی‌هاست
۲8۵00)ترجیحیارزدلارمیلیون980ومیلیاردیکمقداراینازکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون901ومیلیارد8مقداربه1404اردیبهشت6تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان
خارجیاقتصاد

مصرفیمخارجتورمکاهندهروندهمچنین.استخودبلندمدتمیانگین‌هایازپایین‌تریهفتگی4وهفتگیمتوسطدارایکماکانحالاینبایافتافزایشاخیرهفتهدرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
.ندهدکاهشرابهرهنرخخودبعدینشستدررزروفدرالکهاستاینبرانتظارکاهنده،رونداینوجودبا.رسیددرصد۲.1بهوداشتتداومآوریلماهدرکشوراینشخصی

.داشتقرارانقباضیوضعیتدرهمچنانکارخانه‌ایفعالیت‌هایاینجالباشد،تثبیترونقوضیعتدرمهماهدرچیناقتصاد،PMIشاخص‌هایمطابق•
راسیاستیبهرهرخندوبارهخودبعدینشستدراروپامرکزیبانکمی‌شودپیش‌بینی.بودنیزبنگاه‌هاوخانوارهابهوامرشدباهمراهکهماندباقیبالاکماکانآوریلماهدریورومنطقهنقدینگیرشد•

.دهدکاهش
تجاریتوافقازچینتخطیخبراعلاموآمریکاطرفازاروپااتحادیهبردرصدی۵0تجاریتعرفهتهدیدافتاینعاملمهم‌ترین.دادنشاندرصدی0.۵9افتنیزاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودآمریکابا



1404/03/1031

قیمت جهانی

-۷0.۶۸0.۵۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-64.091.38(بشکه/دلار)اروپا‌برنتنفت‌
-61.۵91.06(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌

CIS43۲.000.70-(تن/دلار)بیلت‌
CIS4۵0.000.00-( تن/دلار)اسلب‌
-CIS4۵۵.001.09-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A9۵6۵.000.۲۵گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
-LME۲676.000.8۵-(تن/دلار)روی

-LME۲463.000.1۲-(تن/دلار)آلومینیوم‌
-8۵0.001.8۵آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
-984.001.۲0خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
-8۲۲.000.48خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌

-816.001.09خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
-۲۵۵.001.۵4چینCFR-(تن/دلار)متانول‌

384.000.۵۲خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

و(درصد0.7۲)بیلتآنازهفتگیقیمتمتوسطرشدبیشترین.رسید70.68سطحبهدرصدی0.۵9محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-1.8۵)اتیلنآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

الیمبازارهایآمریکا،باتجاریتوافقازچینتخطیخبراعلامهمچنینوژوئنماهازاروپااتحادیهبردرصدی۵0تعرفه‌هایاعمالبرمبنیترامپدوبارهتهدیداخیرهفتهدر•
گزارش‌ها،طبق.می‌گرددبرگزارنفتتولیدافزایشمیزانتصمیم‌گیریبرایپلاساوپکنشستپیش‌روهفتهدرهمچنین.دادقرارتاثیرتحتراMCIشاخصوکالاییو

منضبطمی‌کنند،تولیدحدازشبیکهرااعضاییوبگیرندپسرابازارسهمتامی‌کنندتلاشتولیدبیشترافزایشبرایروسیهوسعودیعربستانمانندکلیدیتولیدکنندگان
قیمت‌هایبرازارببهاضافیبشکه‌هایوروداحتمالاینحالبا.استکردهمتزلزلپیشازبیشراگروهایناتحادتولید،کاهشازقزاقستانامتناعراستا،ایندر.کنند

.استدادهافزایشرااحتمالیحدازبیشعرضهمورددرنگرانی‌هاوگذاشتهتأثیرخامنفتآتیمعملات
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهام4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان10,035حدودگازمکعبمترهرنرخ69,206چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.5حدود
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ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار37۵.8حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
نیزهمت74.76حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲70بامرکزیبانککهکردند
  .شدعرضهقاعده‌منداعتبار

گذشته،ههفتدرافزایشثبتازبعداخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
متوسطکهبه‌گونه‌ایبالاست،اعتبارتقاضایسطحکلیبه‌طور.کردثبتراکاهشدوباره

.دارددرصدی۲9حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضای
کاهشهمت۲0راریپوتقاضاهایباموافقتدرصداخیر،هفتهبهنسبتمرکزیبانک•

.داد
.رسیدهمت7۵حدودقاعده‌منداعتبارماندهو۲70بهریپومانده•
اعتبارتقاضایهمت377.3حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت306حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدرداشتند،
در.استهکردتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

مهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی،1403اردیبهشتتا140۲دومشش‌ماهه
از.شداستهکانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهرازوانبساطی
.افزودنآشدتبهاخیرهفتهدرکهبودگرفتهپیشبهانقباضیرویکرد1404سالابتدای

بنظر،1404بودجهقانوندر(همت810)دولتیاوراقانتشارمصومرقمبهتوجهبا•
دومهنیمازبه‌ویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزیبانکمی‌رسد
.بکاهدبودنانقباضیشدتازاحتمالا ‌سال،

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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اقتصاد داخلی
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درکهبوددرصد1404،۲.7اردیبهشت‌ماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
0.۲افتبانیزنقطه‌ایتورم.استداشتهدرصدیواحد1.۲کاهشقبلماهبامقایسه
.رسیددرصد38.7بهفروردین‌ماهبهنسبتدرصدیواحد

رسید،درصد41.۵بهآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهنقطهبهنقطه‌تورماردیبهشت‌ماهدر•
«کسانیآشامیدنی‌هایوخوراکی‌هاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه‌طوردیگر،عبارتبه
تورم.استیافتهافزایشدرصد41.۵گذشتهسالمشابهماهبهنسبت1404اردیبهشتدر

.بوددرصد37.3نیز«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»نقطه‌ای

37.6و(اولدهک‌برای)درصد39.7بینهزینه‌ایمختلفدهک‌هایبراینقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(دهمدهک‌برای)درصد

تورمنرخکمترینبوشهراستان‌کهاستآنازحاکیاستان‌هاتفکیکبهتورمنرخداده‌های•
.داشته‌اندرا(درصد3.8)ماهانهتورمنرخبیشترینتهراناستان‌و(درصد0.7)ماهانه

خراساناستانبرای)درصد۲9.7بیننیزکشوراستان‌هایتفکیک‌بهنقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(هرمزگاناستانبرای)درصد44.8و(جنوبی

اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تورم مصرف کننده 

هزینه ایدهک هایتفکیکبهنقطه ایتورم
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یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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کالاهای اساسی  دارو و تجهی ات پ شکی کل
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهی ات پ شکی کل

میلیون901ومیلیارد1404،8خرداد6پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلار

(تومان۵00وهزار۲8)ترجیحینرخبادلارمیلیون980ومیلیاردیکواردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

میلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون6۲۲و

یافتهاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون3۵8وبودهدامی
.است

میلیون۲۵افزایشخرداد‌ماه4گزارشبهنسبتخرداد‌ماه6گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
اماودلارمیلیون6پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاری
.استداشتهافزایشدلارمیلیون19اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامین

اقتصاد داخلی
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اقتصاد آمریکا

.استشدهتضعیفکشوراینگذشتهماهبهنسبتتقاضاوعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

.بود(نفرهزار۲30)بازارانتظاراتازبیشترکهرسیدنفرهزار۲40بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵مه۲4بهمنتهیهفتهدر•
.رسیدنفرهزار۲30.7۵سطحبهصعودیروندتداومبانیزهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین

ویکمتوسطازبالا‌ترمتوالیهفته6برایآنهفته‌ای4متوسطوهفتگیمقدارکهبه‌طوریاست،دادهرخشاخصاینرونددرمهمیتغییرکهکردتوجهباید•
.داردقرارخودبلندمدتوپنج‌سالهمتوسطازپایین‌ترهمچناناماشده،جابه‌جاخودسه‌ساله

رارزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشاحتماللذاوباشدداشتهپیدررااقتصادیرشدکاهشوبیکاریافزایشمی‌توانداشتغالوضعیتفعلیروندتداوم•
  .ندکمحتملرابهرهنرخکاهشوکردهتسریعراتورمنرخکاهشروندمی‌تواندکهشدهنزولیدستمزدنرخرشداخیر،ماه۲درهمچنین.می‌دهدافزایش

تقاضابخش
بهنسبتتورم‌هااینماهانهنرخاما.استرسیدهدرصد۲.1بهتورماینهستهنرخوبرگشتهنزولیروندبه۲0۲۵مارساز(PCE)شخصیمصرفیمخارجتورم•

.استبودهانرژیونفتجهانیقیمتکاهشدلیلبهکهیافتهکاهشهستهPCEبهنسبتبیشتریشیبباعمومیPCEتورم.شدندصعودیقبلیماه
.می‌شودمنجرگذشتهازبیشتربهره‌اینرخانتظاراتکاهشبهرونداینتداوم

  .می‌دهدنشانناحیهایندرقویاینرسیوماندهباقیدرصد۲.8تا۲.1کانالدرPCEتورم،۲0۲3نوامبراز•
پولیسیاستگذاری

سیاستیبهرهنرخسال،همان(FOMC)رزروفدرالبازبازارعملیاتکمیتهجلسههشتمیندروبودهانبساطی۲0۲4س تامبر18ازرزروفدرالپولیسیاست•
کهاستاینبربازارانتظارات.شدخواهدبرگزارخرداد۲8درکمیتهاین(۲0۲۵سالچهارمجلسه)بعدیجلسه.بوددادهکاهشدرصدواحد0.۲۵راخود

  .دادنخواهدتغییررابهرهنرخرزروفدرال
فدرالاگرفعلی،شرایطتداومفرضبالذا،.شدخواهدمنجربهرهنرخکاهشبه(PCEکاهشودستمزدواشتغالرشدکاهش)فعلیروندکهکردتوجهباید•

عدممرداد8جلسهدردهد،کاهشرابهرهنرخپیش‌روجلسهدراگراما.استمحتملخیلیمرداد8درآنکاهشندهد،کاهشرابهرهنرخخرداد۲8دررزرو
.می‌شودمحتملبهرهنرختغییر

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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اقتصاد چین

.استشدهتقویتنسبیبه طورکشوراینتقاضایوعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

مدتبهنسبتدرصدی1.4رشدبا۲0۲۵(آوریل-ژانویه)اولماههچهاردورهدرچینیصنعتیشرکت‌هایسود•
تواتردر.بود۲0۲۵اولفصلدرصدی0.8رشدازسریعترکهرسیدیوآنتریلیون۲.1۲سطحبهقبلسالمشابه
ازسریعترکهیافتافزایشدرصد3قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵آوریلدرچینصنعتیسودماهانه
تتقویبرایپکنمداومتلاش‌هاینشان‌دهندهصنعتیسودصعودیروند.بودقبلماهدرصدی۲.6رشد

.استفزایندهتجاریریسک‌هایبامقابلهوداخلیتقاضای
تقاضابخش

دوهر.شدتثبیترونقوضعیتدرپیش‌روماه1۲برایمهماهدرچیناقتصاد،PMIشاخص‌هایمطابق•
بهکارخانه‌ایتولیداتPMIوشدندتثبیت۵0بالایسطحدرغیرکارخانه‌ایتولیداتوترکیبیPMIشاخص
اقتصادکلیفعالیتچین،آمارآژانسگزارشطبق.بود49قبلهفتهمقدارکهحالیدررسید49.۵سطح
ومتحدهایالاتمه،ماه1۲در.بودافزایشبهروهمچنانخارجیوداخلیموانعافزایشوجودبامهماهدرچین
اینطبق.کردندبرقرارروزه90تجاریآتش‌بسورسیدندژنوتوافقبهسوئیسدرفشردهمذاکراتازپسچین

وارداتعوارضچینکهحالیدرداد،کاهش٪30به٪14۵ازراچینیکالاهایتعرفهمتحدهایالاتتوافق،
.شداعمالمه14ازاقداماتاین.دادکاهش٪10به٪1۲۵ازرامتحدهایالات

پولیسیاست گذاری
.یافتندکاهشپنج‌سالهویکسالهبهرهنرخ‌هایدوهروبودانبساطیچینخلقبانکپولیسیاستآخرین•

توضیحات تکمیلی تغییرات سود صنعتی تجمعی 

 .8% 1.4%

-15%
-1 %
-5%

 %
5%
1 %
15%

وت 
ا

مبر 
سپتا تبر 

اک
مبر 

نوا
مبر 

دسا ریه 
فو

س 
مار

یل 
آور مه  ئن
ژو

ئیه 
ژو وت 
ا

مبر
سپتا تبر

اک
مبر 

نوا
مبر 

دسا ریه 
فو

س
مار

یل 
آور

23 24 25

شاخص مدیران خرید

49.۵

۵0.4

4 

4 

51

53

55

ویه 
ژان

ریه 
فو

س 
مار

یل 
آور مه  ئن
ژو

ئیه 
ژو وت 
ا

مبر 
سپتا تبر 

اک
مبر

نوا
مبر 

دسا ویه
ژان

ریه
فو

س 
مار

یل 
آور مه 

24 25

PMI تو یدات کارخانه ای PMI تو یدات  یرکارخانه ای PMI عمومی



1404/03/1039

.یافتتداومخانوارهاوبنگاه هابهاعتبارپرداختونقدینگیرشدصعودیروندآوریلماهدر
عرضهبخش

.نشدمنتشریورومنطقهعرضه‌یسمتخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•
بخش تقاضا

.ماندباقیبالانهمچناآوریلماهدربهره،نرخکاهشوتولیدوضعیتنسبیبهبودتبعبهیورومنطقهنقدینگیرشدنرخ•
.رسیددرصد3.9بهگذشتهماهبهنسبتدرصدیواحد0.3افزایشبانقدینگیسالانهرشدماهایندر

اعتباردریافت،۲0۲۵آوریلدر.بودخانوارهاوبنگاه‌هاتوسطاعتباردریافتافزایشازمتاثرماهایندرنقدینگیرشد•
نرخمیزانبیشترینو(درصدی1.8رشد)بازارانتظاراتازبیشترکهکردثبترادرصدی1.9سالانهرشدخانوارهاتوسط
ژوئنازرشدنرخبالاترینکهداشتدرصدی۲.6رشدنیزبنگاه‌هابهوامپرداخت.بودبعدبه۲0۲3مهازسالانهرشد

.استبعدبه۲0۲3
رادرصدی۲.7سالانهرشدماهایندراست،خانوارهاوبنگاه‌هاشاملکهخصوصی،بخشبهاعتبارپرداختمجموعدر•

.استبعدبه۲0۲3مهازسالانهرشدنرخمیزانبیشترینکهکردتجربه

پولیسیاستگذاری
تعرفه‌ایجنگکهکردنداشارهموضوعاینبهخودسخنرانی‌هایدراروپامرکزیبانکاعضایبرخیگذشتههفته‌هایدر•

.می‌کندایجادبلندمدتتورمیاثراتتامین،زنجیرهدراختلالایجادبامی‌تواند،
چهارمینمی‌شود،برگزارژوئن۵درکهبهره،نرختعیینآتینشستدراروپامرکزیبانککهمی‌رودانتظارحال،اینبا•

.دهدانجامرا۲0۲۵سالدربهرهنرخکاهش

اقتصاد منطقه یورو
توضیحات تکمیلی عرضه وام و نقدینگی
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پیشروهفتهرویدادمهمترین

صعودیروندبهتوجهبا.استماندهدرصد4.۲سطحدربیکارینرخگذشتهماهدودر:آمریکابیکارینرخ
راجزئیزایشافبیکارینرخکهمی‌رودانتظاربیکاری،مدعیانچهارهفته‌ایمتحرکمیانگینوبیکاریمدعیان
بهآنتمالیاحآثارکهمی‌شودبهرهنرخ‌کاهشیانتظاراتتقویتباعثموضوعاین.بماندثابتیاکندتجربه
:استزیرصورت

طلاوکامودیتی:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه‌یوروسه‌شنبه1404.03.13ژوئن‌3(مه)نرخ‌های‌تورم‌

منطقه‌یوروسه‌شنبه1404.03.13ژوئن‌3(آوریل)نرخ‌بیکاری

PMIمنطقه‌یوروپنجشنبه1404.03.1۵ژوئن‌۵(مه)ساخت‌وساز‌

منطقه‌یوروپنجشنبه1404.03.1۵ژوئن‌۵(آوریل)تورم‌تولید‌کننده‌

منطقه‌یوروپنجشنبه1404.03.1۵ژوئن‌۵جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره

آمریکاپنجشنبه1404.03.1۵ژوئن‌۵(مه31)مدعیان‌بیکاری‌

منطقه‌یوروجمعه1404.03.16ژوئن‌6(آوریل)خرده‌فروشی‌

آمریکاجمعه1404.03.16ژوئن‌6(مه)نرخ‌بیکاری‌و‌نرخ‌مشارکت‌‌





تحلیل مفید 
(فجر)شرکت فجر انرژی خلیج فارس 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت فجر انرژی خلیج فارس

در‌بدورس‌اوراق‌بهدادار‌1394در‌منطقه‌ماهشدهر‌تاسدیس‌و‌در‌سدال‌1377شرکت‌فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌در‌سال‌
. پذیرفته‌شد

اهش‌این‌شرکت‌جزو‌واحد‌های‌فرعی‌هلدینگ‌خلیج‌فارس‌است‌و‌با‌هدف‌صرفه‌جویی‌در‌هزینه‌های‌تولیدی‌و‌ک
تنهدا‌ارائده‌این‌شرکت. بهای‌تمام‌شده‌سرویس‌های‌جانبی‌مورد‌نیاز‌شرکت‌های‌پتروشیمی‌ماهشهر‌تاسیس‌شد

.دهنده‌سرویس‌های‌جانبی‌در‌منطقه‌ماهشهر‌است
. اشاره‌کرد... ،‌بخار،‌اکسیژن‌وDM،‌آم‌ROاز‌جمله‌خدمات‌مورد‌ارائه‌این‌شرکت‌میتوان‌به‌برق،‌آم‌
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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مقایسه ظرفیت

(متر مکعب بر ساعت)اکسیژن  (متر مکعب بر ساعت)تصفیه پساب  (تن بر ساعت)بخار  (مترمکعب بر ساعت) DMآب  (MW)برق  شرکت

40۵00 980 1788 3430 1483 فجر

173040 4۲۵ ۲86۵ 1380 986 مبین

147000 0 780 780 648 دماوند

360۵40 140۵ ۵433 ۵۵90 3117 جمع

.گیگاوات‌مربوط‌به‌سایر‌شرکت‌ها‌می‌باشد0.9گیگاوات‌مربوط‌به‌شرکت‌های‌یوتیلیتی‌متمرکز‌و‌3.1گیگاوات‌می‌باشد‌که‌از‌این‌عدد‌4ظرفیت‌اسمی‌تولید‌برق‌صنعت‌پتروشیمی‌کشور‌
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ترکیب مبلغ  فروش

   برق

   بخار

 ب بر های خ ک 
  کن ده

DM ب  6%

سوخت- از طب عی 
  

RO ب  5%   ازت  ازی
  اکسیژن  ازی

  سا ر

1403ماهه 12ترکیب فروش 
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مصرف گاز

    از خوراک

 ۹  از سوخت

    و   یتی  ا

سا ر مجت ع  ا
   

پتروشیمیترکیب مصرف گاز سوخت صنعت  پتروشیمیترکیب کل مصرف گاز صنعت 

مربوط‌% 39به‌عنوان‌خوراک‌و‌سوخت‌پتروشیمیاز‌کل‌گاز‌طبیعی‌مصرف‌شده‌در‌صنعت‌
.گاز‌خوراک‌بوده‌است% 61به‌گاز‌سوخت‌و‌

.متمرکز‌استیوتیلیتیمجتمع‌3مربوط‌به‌% 40از‌کل‌مصرف‌گاز‌سوخت‌صنعت‌حدود‌
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فرمول درآمد

یوتیلیتیفرمول درآمد عملیاتی شرکت های 

یوتیلیتیهایرکتشسودوشدتعیینرقابتشورایطرفازفرمولیکنندهمصرفهایشرکتاعتراضازبعدولیمیشدتعییندلاریصورتبهیوتیلیتیمحصولاتنرخ1397سالازقبلتا
.باشدمییوتیلیتیکنندگانمصرفوتولیدکنندگانسودسازیهمگامفرمولاینازهدف.شدمرتبطکنندگانمصرفسودبه

شده،تمامبهایCOGSمولد،هایداراییارزشAVمولد،هایداراییبازدهROA،عملیاتیفروشORکننده،مصرفهایشرکتCپسوندوتولیدکنندهشرکتPپسوندفرمولایندر
SG&AواداریوعمومیهایهزینهOOIاستپرداختپیش+کالاموجودی+ثابتهایداراییجایگزینیارزششده،ذکرفرمولدرمولدداراییازمنظور.باشدمیعملیاتیهایدرآمدسایر.

عینرد.میشدهاشرکتایندلاریسودافتبهمنجرتورمیهایدورهدرکهمیشداستفادهجایگزینیارزشجایبهثابتهایداراییریالیارزش1400سالازقبلتاکهاستاینذکرقابلنکته
.میشودییوتیلیتهایشرکتهاهزینهودرآمدتناسبعدمبهمنجرمسالهاینکهکرداشارهسودارتباطسالهیکتاخیربهمیتوانآنجملهازکهاستمشکلاتیدارایفرمولاینحال
حالدربعدبه1404هایسالبرایرقابتشورایحاضرحالدروکردهباطلرارقابتشورایمصوباتاداریعدالتدیوان،1403سالدرجدیدفرمولاززاگرسپتروشیمیشکایتبهتوجهبا

تمامیوتشرکاینهاینرخسایراست،یافتهتغییرانرژیدماوندفروشنرخبهرقابتشورایفرمولازکهمبیناکسیژننرخازغیربه1403تا1400هایسالبرای).باشدمیجدیدفرمولتعریف
(استشدهتاییدبفجرهاینرخ
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سهم فروش محصولات

($M)ارزش جایگزینی 1403سهم از فروش شرکت

 1,260%26اروند
 2,100%22مارون
 1,315%17شکبیر
 975%12شگویا
 600%6شفن
 550%5بوعلی
 250%3شغدیر
%9سایر

 2,500فجر

.داردموثرینقشبفجرسودسازیدرشرکتسهاینسودآوریروندبنابراین.باشدمیشکبیرواروند،مارونهایشرکتبهمربوطجایگزینیارزشوفروشدروزنبیشتریناستمشخصبالاجدولازکههمانطور
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دارایی های مولد

.پیش‌بینی‌می‌باشد1404و‌( اندکه‌صورت‌مالی‌نداده‌هاییشرکت‌)1403سال( میلیون‌ریال)دارایی‌های‌مولد‌فجر‌و‌شرکت‌های‌مصرف‌کننده‌

14001401140214031404دارایی مولد
 1,006,881,126 926,330,636 551,984,455 485,806,996 317,611,075اروند
 1,692,609,589 1,557,200,822 940,275,897 827,679,214 545,736,796مارون
 1,041,623,285 958,293,422 569,073,638 512,146,067 350,947,823شکبیر
 799,640,870 735,669,600 434,930,992 389,418,710 257,904,535شگویا
 464,737,321 427,558,335 255,969,961 228,393,206 152,329,048شفن
 557,273,961 512,692,044 287,237,611 278,939,253 178,399,272بوعلی
 195,217,386 186,644,952 110,587,780 97,509,269 65,556,579شغدیر
 1,891,597,573 1,740,269,767 1,022,565,994 921,968,643 603,176,864فجر
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سود عملیاتی

14001401140214031404سود عملیاتی
 73,000,000 50,000,000 46,888,145 90,466,962 78,430,449اروند
 166,000,000 120,000,000 84,977,658 78,209,844 108,024,692مارون
 90,000,000 66,004,878 31,479,309 32,197,947 39,016,897شکبیر
 54,000,000 20,761,501 51,839,887 31,754,061 34,885,839شگویا
 52,000,000 37,000,000 7,305,857 12,641,483 29,842,476شفن
 155,000,000 139,680,695 108,436,443 75,800,474 31,462,937بوعلی
 10,000,000 1,252,453 9,073,574 14,372,001 15,798,119شغدیر

.پیش‌بینی‌می‌باشد1404و‌( اندکه‌صورت‌مالی‌نداده‌هاییشرکت‌)1403سال( میلیون‌ریال)سود‌عملیاتی‌شرکت‌های‌مصرف‌کننده‌



1404/03/1052

مقایسه ظرفیت

ROA14001401140214031404

%7%5%8%19%25اروند
%10%8%9%9%20مارون
%9%7%6%6%11شکبیر
%7%3%12%8%14شگویا
%11%9%3%6%20شفن
%28%27%38%27%18بوعلی
%5%1%8%15%24شغدیر

بازده‌دارایی‌های‌شرکت‌های‌مصرف‌کننده
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ترکیب بهای تمام شده
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  ۹۹                 

( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی   ی   مواد مصر ی

سا ر   ی    ا  ی   استهلاک

ترکیب سربار ترکیب بهای تمام شده

تحویلی‌اصلی‌ترین‌هزینه‌در‌سربار‌مربوط‌به‌هزینه‌گاز‌سوخت‌می‌باشد‌که‌شامل‌دو‌بخش
%  1۵+گاز‌خوراک% 60با‌نرخ‌یوتیلیتیتومن‌و‌مربوط‌به‌تولید‌130به‌شبکه‌برق‌با‌نرخ‌

.می‌باشدبالاسری

بهای‌% 90ند‌با‌توجه‌به‌اینکه‌فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌گاز‌مصرفی‌را‌در‌سربار‌شناسایی‌میک
.تمام‌شده‌مربوط‌به‌سربار‌است
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روند سود خالص
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سود و زیان

14041405مفروضات

720,000850,000دلار نیمایی

%40%40درشد حقوق و دستمز 

%40%40رشد هزینه متغیر

75,00088,000نرخ گاز سوخت فجر 

1405-12کارشناسی 1404-12کارشناسی 12-121403-121402-121401-1400سود و زیان

116,954,539123,701,585174,848,279236,086,504291,923,235398,506,457فروش

258,816,431-210,640,460-158,461,225-115,139,236-62,835,938-29,033,326-بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

87,921,21360,865,64759,709,04377,625,27981,282,776139,690,027ناخالص( زیان)سود‌
7,971,771-5,704,268-4,084,623-3,551,623-2,474,119-1,116,323-اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

87,14752,114,82571,713,47000-21,830-ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)درامدهاخالص‌سایر‌
86,783,06058,304,381108,272,245145,254,12675,578,508131,718,256عملیاتی( زیان)سود‌

1,296,805-1,055,418-793,973-1,015,9900-963,616-هزینه‌های‌مالی
5,529,22216,910,26621,538,276-5,309,10513,160,88015,965,261غیرعملیاتیو‌هزینه‌های‌درامدهاخالص‌سایر‌

91,128,54970,449,271124,237,506138,930,93191,433,356151,959,728خالص‌عملیات‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌
22,171,647-12,668,925-14,412,164-31,514,902-6,059,685-5,351,164-مالیات

85,777,38564,389,58692,722,604124,518,76778,764,430129,788,081خالص( زیان)سود‌
4,3993,3024,7553,1932,0203,328سود‌هر‌سهم‌پس‌از‌کسر‌مالیات

19,500,00019,500,00019,500,00039,000,00039,000,00039,000,000سرمایه
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جمع بندی

سدال‌آیندده‌پدیش‌بیندی‌۲همدت،‌بدا‌فدرض‌ثبدات‌فرمدول‌محاسدبه‌درآمدد‌بدرای‌55.5شرکت‌فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌بدا‌ارزش‌بدازار‌
.یستباید‌در‌نظر‌داشت‌که‌شرکت‌در‌دریافت‌مطالبات‌خود‌با‌مشکل‌مواجه‌ن. همت‌سود‌داشته‌باشد13و‌8میشود‌به‌ترتیب‌‌

همدت‌و‌جهدت‌1.4مبلد ‌140۲ماهه‌اول‌۵جهت‌تعدیل‌هزینه‌گاز‌در‌1403همچنین‌باید‌دقت‌نظر‌داشت‌که‌این‌شرکت‌‌در‌سال‌
همت‌سود‌شناسایی‌کرده‌است‌که‌ایدن‌سدودها‌قابدل‌تکدرار‌نبدوده‌و‌بدرای۵.7مبل ‌140۲تعدیل‌صورت‌حسام‌های‌فروش‌سال
.  سال‌های‌آتی‌در‌نظر‌گرفته‌نمیشوند
ده‌از‌یک‌طرف‌موضوع‌بالا‌و‌از‌طرف‌دیگر‌عدم‌تناسدب‌افدزایش‌ندرخ‌گداز‌در‌بهدای‌تمدام‌شد1404بنابراین‌علت‌کاهش‌سود‌در‌سال‌

هزار‌تومنی‌محاسبه‌شده‌در‌حالی‌که‌فدروش‌مربدوط‌بده‌سدال‌پدیش‌7۲با‌دلار‌1404بهای‌گاز‌در‌سال‌. )به‌نسبت‌فروش‌می‌باشد
رشدد‌% 60دلار،‌بدالای‌% 18سود‌به‌خوبی‌بازیابی‌شده‌و‌‌با‌وجدود‌رشدد‌‌140۵ولی‌در‌سال‌(. هزار‌تومنی‌است۵1شرکت‌ها‌و‌با‌دلار‌

.خواهد‌کرد




