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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/03/13) 7.7

P/E (FORWARD) 6.1

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/03/13) 1.8

P/S( FORWARD) 1.5

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

دادهادامهودخکاربهمحدودنوساناتیباوکم‌رمقفضاییدرگذشتههفتهپایانتاخردادابتدایازسرمایهبازار
تأثیرتحتعمدتا ‌رونداین.استیافتهکاهشدرصد0.۲حدودزمانیبازهایندرکلشاخصکهبه‌گونه‌ایاست؛
درکهمتغیر،نایمی‌رسدنظربهوگرفتهشکلژئوپلیتیکریسک‌هایوسیاسیمذاکراتپیرامونمتناقضاخبار
و‌شودمینزدیکتعیین‌کننده‌ایوحساسنقاطبهتدریجبهدارد،بازاربررااثرگذاریبیشترینحاضرحال

براینیزدخر‌معاملاتارزششرایط،ایننتیجهدر.شده‌اندهمراهاحتیاطازبیشتریچاشنیباتصمیم‌گیری‌ها
میلیاردهزار9.1بهتومانمیلیاردهزار11.۲ازآنروزانهمیانگینوداشتهنزولیروندیمتوالیهفتهچندمین
.استیافتهکاهشتومان
نیز(درصد۳4حدود)ریسکبدونبهرهبالاینسبتا ‌نرخوانرژیبخشدرناترازینظیرچالش‌هاییاین،برافزون

ایریسک‌هکاهشصورتدرحال،اینبا.می‌روندشماربهسهامبازاربهنقدینگیوروداصلیموانعجملهاز
.کندیریتمدپایین‌تریسطوحدررابهرهنرختاشدخواهدفراهمسیاست‌گذاربرایفرصتاینسیستماتیک،

تولیدی،فعالیت‌هایتوسعهبرایانگیزه‌هارشدو((P/Eدرآمدبهقیمتنسبتافزایشکناردرتحولی،چنین
.باشدسرمایهبازاربرایثبات‌تربادوره‌ایزمینه‌سازمی‌تواند
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.5

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
6.1

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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2,065,114
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1,241,067
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دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار
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میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت
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 ر

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

277 310 319 295

32
62 51 78

                                            

22,758 25,824 27,350 21,355

3,241
4,024 4,332

5,135

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

27,070300001,2161404/04/25اهرم356,22454.8ضهرم14019

27,070280001,5461404/04/25اهرم181,97425.1طهرم24018

27,070260002,8571404/04/25اهرم69,51623.3ضهرم34017

27,070280007271404/03/28اهرم223,51220.8ضهرم43017

27,070280001,8481404/04/25اهرم73,34516.8ضهرم54018

27,070340004711404/04/25اهرم233,28115.6ضهرم64020

27,070300002991404/03/28اهرم310,32913.6ضهرم73018

578500831404/04/04خودرو1,613,65813.2ضخود84049

1,515150061404/03/13شستا2,755,3788.9ضستا93030

578600241404/04/04خودرو3,271,4948.3ضخود104050

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

4.6اهرم%180طهرم13016

3.9شستا%105طستا23031

2.5بساما%70ضبساما3712

1.2شستا%54طستا43032

3.2اهرم%44طهرم53018

1.8شستا%96-ضستا13031

8.9شستا%93-ضستا23030

1.5اهرم%91-ضهرم33019

1.0ذوب%88-ضذوب43039

1.7وبملت%76-ضملت53054

تاریخ اعمالنماد
1404/03/19موج
1404/03/19پناه

1404/03/19پتروآبان
1404/03/19خاور
1404/03/19توان
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

زاربابهنسبتخوش‌بینیایجادصورتدر،باشیمشدهترسیمحمایتبهکلشاخصواکنشمنتظرباید۲,950,000حمایتیمحدودهسمتبهحرکتادامهصورتدرودادخاتمهخودکاربهواحدی60,000افتباامروزمعاملاتدرکلشاخص
.باشدواحدی2,550,000و2,700,000نواحیمی‌تواندشاخصبعدیهایحمایتمذکورحمایتشکستصورتدروباشیمبالاترهایمحدودهوقبلیسقفنواحیبهشاخصبازگشتشاهدتوانیممیمعاملاتحجمافزایشهمچنینو
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خبر هفتگی

آخرین وضعیت قیمت جهانی نفت
اولینویافتهافزایشبشکههردردلار1بیش‌ازنفتقیمت
گزارش.استزدهرقمگذشتههفتهسهطیراهفتگیافزایش
وریکاآمبینتجاریمذاکراتازسرگیریوآمریکادراشتغالمثبت
ادهد‌افزایشرادنیابزرگاقتصاددودرتقاضارشدبهامیدچین
اینیمتنظلحظهدرشمالدریایبرنتنفتبشکههرقیمت.است
ودلار66بهافزایشدرصد1.7۳معادلسنت1۳ودلار1باگزارش

.رسیدسنت47

ه‌در‌،‌‌درحههالی‌کههتسههنیمبههه‌گههزارش‌خارنگههار‌اقتصههادی‌خارگههزاری‌
ابستان‌و‌کسری‌برق‌را‌فقط‌در‌ایام‌گرم‌تناترازیگذشته،‌سال‌های
از‌،‌تقاضای‌برقخردادماه،‌اما‌امسال‌در‌میانه‌می‌گردیدمشاهده‌

ههم‌اکنهون‌. بیشتر‌شده‌اسهتمگاوات1۲000میزان‌تولید،‌حدود‌
1۲خاموشهی‌های،‌پایهداری‌شهبکه‌بها‌مجمهو ‌خردادمهاهدر‌میانه‌

ههزار‌۲5تها‌۲4کسری‌پیش‌بینیکه‌می‌شود،‌تأمین‌مگاواتیهزار‌
.تبرق‌برای‌اوج‌مصرف‌برق‌تابستان،‌دور‌از‌ذهن‌نیسمگاواتی

لینک خبر لینک خبر

میلیارد دلار رسید8.2صادرات غیرنفتی به 
۲4صادرات‌غیر‌نفتی‌ایهران‌در‌دو‌ماههه‌نخسهت‌سهال‌جهاری‌بهه‌میهزان‌

. میلیهون‌دلار‌رسهید۲41میلیهارد‌و‌۸هزار‌تهن‌و‌بهه‌ارزش‌6۲۲میلیون‌و‌
ایهن‌فرود‌عسگری‌معاون‌وزیر‌اقتصاد‌و‌رئیس‌کل‌گمرک‌ایران‌با‌اعهلام

ه‌سال‌این‌میزان‌کالاهای‌صادراتی‌در‌مقایسه‌با‌مدت‌مشاب: خار‌افزود
صهدم‌درصهد‌11درصهد‌افهزایش‌و‌از‌حیهر‌ارزش‌4.4قبل‌بهه‌لحهاو‌وزن‌
.کاهش‌داشته‌است

برق در تابستانناترازیپیش بینی افزایش 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/03/17/3329230/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-3-17-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-66-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-47-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/03/14/3327846/%D9%86%D8%A7%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D9%82-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%AE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF-%D8%A8%D9%87-12000-%D9%85%DA%AF%D8%A7%D9%88%D8%A7%D8%AA-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/03/12/3326103/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%BA%DB%8C%D8%B1-%D9%86%D9%81%D8%AA%DB%8C-%D8%A8%D9%87-8-2-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

هرا
غم

سا
پاک

ش

  وکردهپیداافزایشدرصد۲7.5حدودخیارشوروترشی،مایونز‌سسانوا نرخمیانگین،گرفهتهصورتافشایاساسبر.کرداعلامراخودمحصولاتجدیدقیمتاولیه،موادنرخافزایشباهمزمانمهرامتولیدیگروه
سهمهکشکروروغنمثالعنوانبه.استداشتهرشدآنهانرخاخیراکهمی‌باشدفرنگیگوجهوشکرمرغ،تخمروغن،شاملعمدتاغمهرادرمصرفیاولیهمواد.استشدهاعمالماهخرداد10تاریخازجدیدقیمت‌های

رفمصوکنندهتولیدازحمایتسازمانتوسطکهفرنگیگوجهربازغیربهغمهرامحصولاتقیمت‌گذاری.نموده‌اندتجربهراقیمترشددرصد۲7میانگینطوربهدارند،شرکتشدهتمامبهایدردرصدی۲5حدودا
داشتهنسبیثباتشرکتناخالصسودحاشیهکهطوریبهمی‌شوداعمالمحصولاتنرخافزایششده،تمامبهایرشدبامتناسبمعمولاروایناز.استشرکتقیمت‌گذاریکمیتهاختیاردر،می‌شودتعیینکننده
دوماههفروشمجمو ورساندهثبتبهتومانمیلیارد5۲5مبلغباماهانهفروشدرراجدیدیرکوردماهاردیاهشتدردارد،بازارازدرصدی۳7تا۳5حدوداسهمیواستایراندرمایونزسسبازارلیدرکهغمهرا.باشد

توجهبا.باشدداشتهرشددرصد46ازبیشمشابهمدتبهنسبتسالابتداییماهدوتجمیعیفروشگردیدهسببمحصولاتنرخافزایشکناردرفروشوتولیدمقداررشد.استرفتهفراترتومانمیلیارد7۸0ازشرکت
.بودخواهیمشرکتاینازخوبیفصلیوماهانهگزارشاتشاهداحتمالادارد،نگهفعلیسطوحدررافروشوتولیدمقدارهمچنانبتواندخودرقابتیبازاردرغمهراکهصورتیدرماه،خردادازشدهاعمالنرخافزایشبه

.داردهمراهبهشرکتبرایراخوبیدرآمدعموماسالپایانیماه‌هایومی‌شودهمراهفروشرشدباغمهرازمستان،فصلخصوصاسالدومنیمهدرمعمولاهمچنین

راتومانیمیلیارد650فروشماهاردیاهشتدرداروسازاین.می‌کندتجربهسودآوریوفروشدررامثبتیتحولاتهمچنان،می‌باشدکشورداروییصنعتشرکت‌هایبزرگترینازیکیکهداروپخشکارخانجاتشرکت
ماه‌هایو140۲سالدرداروپخشکارخانجات.می‌دهدنشانرادرصدی1۸6جهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرساندتومانمیلیارد1050ازبیشبهراخودماههدودرآمدمجمو فروردین،احتسابباونمودثبت

درصدکاهشبازار،ازموردنیداروهایتولیدوفروشسبدبهینه‌سازینظیراقداماتیانجام.بودیمشرکتعملکردبهبودشاهدتدریجبهآنازپسامانمودسپریعملیاتیلحاوازراسختیبسیارشرایط140۳آغازین
درروز۳۲6ازتمطالباوصولدورهکاهش.شوندهمراهرشدباسودآوریودرآمدوبگیردقرارتحولمسیردرشرکتعملکردشدهسببپخششرکت‌هاینزدداروموجودیکاهشوبانکیبدهی‌هایتسویهتخفیفات،

مواردبهوجهتبا.داشتخواهدپیدرمالیهزینه‌هایکاهشونقدینگیشرایطدررامثبتیتاثیراتعدد،اینشدنکمترصورتدروگرفته‌استصورتاقداماتنتایجازدیگریکی،140۳سالدرروز۲۸4به140۲سال
  ازمطالباتصولومنظرازخصوصاصنعتکلیشرایطچندهرداشتخواهدپیشدرراخوبیمالیسالاحتمالاکند،بهترراآنوببخشدتداومرافعلیروندهمآتیماه‌هایدربتواندداروپخشکارخانجاتاگرشدهذکر

.استگذارتاثیرومهمبسیارپخش‌ها

ارو
د

صابونا انوقیمت.می‌شودنمایانشرکتگزارشاتدرشویندهانوا نرخرشدمثبتاثراترفتهرفتهورسیدتومانیمیلیارد516فروشبهماهاردیاهشتدردارد،آذربهمنتهیمالیسالکهشپاکسانمادباپاکسانشرکت
  بیانرادرصدی9۲و1۲4افزایشترتیببهنیز140۳اردیاهشتبهنسبتمذکورمحصولاتقیمتهمچنین.می‌دهدنشانرادرصدی۲0و۳0رشدترتیببهگذشتهماه4میانگینبهنسبتاردیاهشتدرپودرهاو

زمینهدرکهعروسولنارگ،سیو،ارکیدکیمیا،برف،سپید،نظیربرندهاییواستکشورشویندهصنعتشرکت‌هایبزرگترینوقدیمی‌ترینازیکیشپاکسا.هستیمشرکتدرآمدیجهششاهدآن،نتیجهدرومی‌کند
رادرصدی5۸رشد140۲زمستانبهنسبتکهکردمحققسودریال9۸سهمبرگههرازایبهدرصدی،10.۲خالصسودحاشیهبازمستاندرشپاکسا.می‌باشدآنبهمتعلقهستند،فعالصابونوشویندهانوا 
رشد.می‌کنندتغییرجهانینرخ‌هایوارزنرخنوساناتباهمگاموارداتیچهوداخلیچهمصرفیاولیهموادبیشترومی‌باشددلارنرخبهشدهتمامبهایوابستگیبیشترینباصنایعازیکیشویندهصنعت.می‌دهدنشان
نرخ‌هایاینوتیمهسشوینده‌هاانوا براینرخافزایشمجوزهایدریافتشاهدزمانی،تاخیردورهیکباروایناز.گردیدسودحاشیهکاهشوشدهتمامبهایافزایشسببگذشتهسالدومنیمهدرتوافقیدلارنرخ

مواردکناردر.باشیمتیآگزارشاتدرشپاکساوشویندهصنعتسودحاشیهبهبودشاهدجدیدنرخ‌هایبامی‌توانیمنظربهتوافقی،دلارنرخثباتصورتدر.دادخواهندنشانبیشترآتیماه‌هایدرراخودتاثیراتجدید
سالپایانتاگرفته،صورتبرآوردهایطبقواستاجراحالدرسولفوناسیونجدیدواحدپروژهراستاهمیندر.می‌باشدشویندهاولیهموادوصنعتیمحصولاتفروشبازاربهبیشتروروددنبالبهشپاکساشده،ذکر
بهتوجهبا.دادخواهدافزایشسالدرتنهزار16میزانبهراهستندشویندهانوا تولیدبرایمصرفیاولیهموادمهمترینجملهازکهتگزاپونوسولفونیکاسیدتولیدظرفیتواحداین.شدخواهدتولیدمداروارد1404
محصولاتاینروشفبابتخاصیمشکلشپاکساکهمی‌رسدنظربه،تگزاپونوسولفونیکاسیدبه(شپاکساعمدهسهامدار)بهشهرصنایعتوسعهشویندهصنعتمدیریتهلدینگمجموعه‌هایزیرنیازمیزان
.داشتخواهدهمراهبهشرکتبرایراخوبیسودآوریاحتمالامذکورطرحوباشدنداشته
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(ABS)دیدگاه هفته 

37,217 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%266تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%248تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%172سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان مازندران

%172سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان فراز فیروزکوه
%151سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان فیروزکوه
%148سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان شاهرود

%139اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%119سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه

%119سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان تهران

درصدنام کالاتولید کننده
%169سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان فراز فیروزکوه

%147سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان فیروزکوه
%144سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان شاهرود
%139سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان مازندران
%104سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان اردستان

%58-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهصنایع سیمان گیلان سبز
%55-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهصنایع سیمان نهاوند

%54-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%53-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان خزر

%51-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زنجان

بسهیار‌مههم‌پلیمرهای،‌از‌جمله‌می‌شودنامیده‌ ABSکه‌به‌اختصار‌استایرنبوتادیناکریلونیتریل
منحصههر‌بههه‌فههردی‌از‌قبیههل‌مقاومههت‌بههالا‌و‌ویژگی‌هههایدارای‌ABS. در‌صههنعت‌اسههتپرکههاربردو‌

ات‌و‌قطعههخودروسههازیو‌در‌صههنایع‌ملتلههف‌ماننههد‌لههوازم‌خههانگی،‌می‌باشههدمناسههب‌شههکل‌پذیری
بسههیار‌گریههدهایدارای‌ ABSپلاسههتیک‌. می‌گیههردالکتریکهی‌بههه‌صههورت‌گسهترده‌مههورد‌اسههتفاده‌قهرار‌

،‌‌رناسهتایمتنوعی‌است‌که‌تفهاوت‌آنهها‌عمومها‌برخاسهته‌از‌درصهد‌متفهاوت‌مهواد‌خهام‌اولیهه‌شهامل‌
تحکام‌بیشهتری‌اسهپهروپیلنو‌پلهی‌اتهیلناین‌ماده‌نسبت‌بهه‌پلهی‌. می‌باشدبوتادینو‌اکریلونیتریل

در‌. دارد‌و‌همین‌موضهو ‌سهبب‌جهایگزین‌شهدن‌آن‌بها‌مهواد‌مهذکور‌در‌برخهی‌از‌صهنایع‌شهده‌اسهت
می‌شهوندحسوب‌این‌محصول‌مکنندگانتاریز‌عرضه‌پتروشیمیو‌بصیرقائد‌پتروشیمیبورس‌کالا‌

ین‌دسهتی‌در‌و‌همواره‌بخشی‌از‌تولید‌آنها‌با‌نرخ‌مصوب‌تعیین‌شده‌توسط‌دفتهر‌توسهعه‌صهنایع‌پهای
میلیهون‌تومهان‌بهه‌1۲۸.۳بهه‌خردادمهاهدر‌ ABSمعهاملاتمیانگین‌نرخ‌. می‌گرددبورس‌کالا‌عرضه‌

ه‌خهرداد‌و‌نسهبت‌بهمی‌باشهدهر‌تن‌رسیده‌است‌که‌بالاترین‌عدد‌ثبت‌شده‌برای‌ایهن‌محصهول‌ازای
.می‌دهددرصدی‌را‌نشان‌61رشد‌140۳سال‌
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

861شگویا-1.39%712,917,8571.9پلی اتیلن ترفتالات بطری

868شگویا-1.63 %0.0-718,788,195پلی اتیلن ترفتالات نساجی

726آریا، شاراک، جم-1.32 %2.1-600,981,809پلی اتیلن سبک

ک-1.71 %0.3-790,606,862پلی پروپیلن 955مارون، جم پیلن، شارا

610شغدیر، شپترو-1.82%505,328,3324.8پلی وینیل کلراید

340شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %1.2-281,581,260لوب کات

742شسپا،شبهرن،شرانل-1.75 %0.2-614,528,700روغن پایه 

325شپاس-1.00%269,243,7971.2قیر 6070

302شپنا،شبندر،شترانشپاس2.06%249,985,4610.8وکیوم باتوم

کشگویا1.44%322,067,6861.9منو اتیلن گلایکول 389مارون، شارا

763پارسشبصیر،شجم1.06 %5.1-631,718,069استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

13%

76%

66%

76%

30%

84%

92%

52%

53%

101%

78%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

357فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.46%0.4    295,382,462شمش بلوم

448فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%0.8     370,950,923ورق گرم

504فولادفجر1.00%0.0      417,136,794ورق سرد

86کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00 %1.9-         71,003,547گندله

198فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.27%0      163,717,627آهن اسفنجی

472 ذوب-2.88 %6.2-         390,518,010تیرآهن

420ذوب، کویر، فرودفولای1.52%2.9     347,648,591میلگرد

8306فملیفباهنر1.18%6,878,755,6820.9مس کاتد

2445فاسمین، فگسترفباهنر2.76 %0.7-      2,025,170,000شمش روی

2557فایرافنوال1.24%1.3     2,117,654,108شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

56%

52%

20%

77%

25%

41%

57%

56%

56%

115%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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(
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر
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   ت   اری     ت    شت   
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32
,29
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   ت   اری     ت    شت   

336%

38,563قیمت هفته جاری :
31,079قیمت هفته گذشته :

%24.08درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

34,207قیمت هفته جاری :
38,836قیمت هفته گذشته :

 %11.92-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

34,172قیمت هفته جاری :
35,317قیمت هفته گذشته :

 %3.24-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

29,709قیمت هفته جاری :
28,630قیمت هفته گذشته :

%3.77درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

25,988قیمت هفته جاری :
25,514قیمت هفته گذشته :

%1.86درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

28,453قیمت هفته جاری :
21,806قیمت هفته گذشته :

%30.49درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

19,036قیمت هفته جاری :
21,492قیمت هفته گذشته :

 %11.43-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

26,372قیمت هفته جاری :
23,018قیمت هفته گذشته :

%14.57درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

23,466قیمت هفته جاری :
29,628قیمت هفته گذشته :

 %20.80-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

29,717قیمت هفته جاری :
25,149قیمت هفته گذشته :

%18.16درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 
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  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شرانل

ازبندرعباسوآبادانتهران،گاه‌هایپالایشازاست،آیزوریسایکلوباتوموکیوم،لوبکاتشاملکهراخوداولیهموادشرانل.می‌باشدفعالیتبهمشغولآبادانوتهراندرفعالروغن‌سازیپالایشگاهدوباکهمی‌باشدکشوردرروانکارانوا اصلیکنندهتولیدچهارازیکیایرانولنفتشرکت
صولاتمحواولیهموادنرخبینفاصلهاساساینبر.می‌‌دهندتشکیلراآنعمدهبخشباتوموکیومولوبکاتومی‌باشداولیهموادخریدبهمربوطشرانلتولیدهزینه‌هایازدرصد۸7ازبیش.می‌کندتولیدرایخضدواکسترکت،وکساسلاک،روانکار‌انوا وکردهخریداریکالابورسطریق
طیمرتبهدورموتوروغنانوا قیمت.می‌شودتعیینکنندگانمصرفوکنندگانتولیدازحمایتسازمانتوسطوبودهدستوریآننرخکهمی‌دهدتشکیلبنزینیودیزلیموتورروغنمحصولدوراشرکتفروشسبدازدرصد۳4حدود.داردشرکتناخالصسودحاشیهدرموثرینقش

مصرفیهاولیمادهاصلی‌ترینعنوانبهلوبکاتنرخشدهسبباخیرماه‌هایدرتوافقیدلارنرخثباتونفتقیمتکاهش.استشدهایجادمذکورمحصولاتبرایخوبیسودحاشیهاکنونهمواستداشتهرشد(درصد14میزانبهاردیاهشتدرصد،15میزانبهاسفند)اخیرماه‌های
سببصنعتیروغن‌هایوهپایروغنموتور،روغنانوا نظیرملتلفمحصولاتفروشنرخرشدکناردراولیهموادنرخکاهش.استبودهموثرآننرخکاهشدرکهشداعماللوبکاتقیمتمحاسبهفرمولدرتغییراتیقبلسالماهبهمنازشده،ذکرمواردکناردر.باشدداشتهکاهششرکت
روانکارصنعتحتمالاافعلی،شرایطتداومصورتدروشدخواهدمنتشرسالنخستماههسهدرشرکتاینازخوبیگزارشنظربهبهار،فصلدراسپردکرکرشدبهتوجهبا.استمشاهدهقابلهمزمستانفصلسودحاشیهدرموضو اینواستشدهاخیرماه‌هایدراسپردکرکبهبود

.بودخواهداهمیتحائزلوبکاتقیمتافزایشباشرایطآندرمحصولاتنرخرشدتناسببررسیودادهافزایشراشدهتمامبهایمی‌تواندتوافقیدلارنرخمجددافزایشیاونفتجهانیقیمترشدالبته.داشتخواهندپیشدرراخوبیسالشرانلو
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8,129 %431 %61 %29 %3

6,618 %336 %63 %27 %1

3,463 %237 %64 %30 %1

5,068 %426 %67 %31 %3

1,773 %74 %34 %2

5,093 %79 %30 %0

1,053 %48 %23 %0

808 %20 %6 %-5

820 %33 %18 %-5

1,990 %152 %74 %3

876 %28 %3

1,264 %8

564 %1

395 %290 %48 %25 %2

849 %59 %27 %3

49,058 %848 %87 %39 %-1

6,674 %32 %15 %2

21,012 %33 %15 %2

94,838 %183 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشهکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گهذاران‌متنو ‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتهرین‌بهازدهی‌ممکهن‌را‌بهرای‌سهرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صههندوق‌نیههاز‌بههه‌صههرف‌زمههان‌و‌دانههش‌سههرمایه‌گذاری: سهههولت‌در‌سههرمایه‌گههذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بههالایی‌برخههور‌نقدشههوندگیصههندوق‌هههای‌سههرمایه‌گههذاری‌از‌: مناسههبنقدشههوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نهده‌وجهود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینهده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
در‌دوره‌ههای‌صهندوق‌‌اسهتیلبازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکملتلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صهندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیهت‌عملکهرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

بخشی :ریسک استیل: نام صندوق 

ع صندوق1402/04/21:              تاریخ آغاز فعالیت                ETF:  نو

1404/03/14:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 808

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اردیاهشت*

سایر
5.97 

 ل ات اساسی
89.49 

استخرا  كان   ای  ل ی
2.48 

بانک
2.06 

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سبدگردان مفید
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82,550

90%

40%

-2%
1%
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1%

81%

43%

2% 1%

79%

54%

-2% -1%

56%
42%

-3% -1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

13%

47%
68%

18%

79%

16%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,354

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
73,885,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

47%28%13%13%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/0۳/1۳تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
کاهندهروندمی‌رسدنظربه.کردموافقتآنهمت۳44.76بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت450.56ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

ماه‌هایدرانک‌هاباعتباریتقاضایادامهدردولتبدهیاوراقبازاروضعیتبهتوجهبادیدبایدحالاینبا.استوقو حالدرنیزامسالمی‌خورد،رقمسالابتداییماه‌هایدرکهبانک‌هااعتباریتقاضای
.شدخواهدفزایندهچقدرآتی

(تومان۲۸500)ترجیحیارزدلارمیلیون7ومیلیارد۲مقداراینازکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون6۸۳ومیلیارد9مقداربه1404خرداد11تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استبودهداروواساسیکالاهای

خارجیاقتصاد
نسبتتغییربدون۲0۲5مهماهدرآمریکابیکارینرخ.بودبعدبه۲0۲4اکتاراولهفتهازبیکاریمدعیانمیزانبالاترینکهرسیدنفرهزار۲47بهویافتافزایشاخیرهفتهدرآمریکابیکاریمدعیانآمار•

.رسیددرصد6۲.4سطحبهدرصدیواحد0.۲افتبانیزاقتصادیمشارکتنرخ.ماندباقیثابتدرصد4.۲سطحدرقبلماهبه
ورسیدتورمزیربهبعدبه۲0۲4سپتامارازبارنخستینبرایقبل،ماهبهنسبتدرصدیواحد0.۳افتبامصرف‌کنندهسالانهتورم.داشتندنزولیروندیورومنطقهتولید‌کنندهومصرف‌کنندهتورمنرخ‌های•

.است۲0۲5سالدرتولید‌کنندهسالانهتورممیزانکمترینکهیافتکاهشدرصد0.7بهآوریل،ماهدرانرژیقیمتافتازمتاثرنیزتولید‌کنندهسالانهتورم.کردثبترادرصد1.9رقم
.کردثبترا45.6رقموداشتقراررکودیمنطقهدرنیزمهماهدرساخت‌وسازPMI.داردقراررکودیناحیهدرهمچنانیورومنطقهساخت‌وسازکهاستآنازحاکیساخت‌وسازبخشداده‌های•
۲و۲.4بهترتیببهودادکاهشراسپرده‌گذاریبهرهنرخووامنرخ‌نهاییهمچنینبانکاین.رسانددرصد۲.15سطحبهودادکاهشدرصدواحد۲5رابهرهنرخگذشتههفتهنشستدراروپامرکزیبانک•

.رسانددرصد
بامستقیمتجاریمذاکراتبهکاناداورودوچینوآمریکابینتجاریمذاکراتسرگیریازخاررشداینعاملمهم‌ترین.دادنشاندرصدی0.4۲جزئیرشدنیزاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودآمریکا
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قیمت جهانی

۷0.۹۸0.42(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
65.70۲.51(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

6۲.۸۸۲.09(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
CIS4۳7.001.16-(تن/دلار)بیلت‌
-CIS440.00۲.۲۲-( تن/دلار)اسلب‌
CIS455.000.00-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A965۳.000.9۲گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
LME۲69۲.000.60-(تن/دلار)روی

LME۲474.000.45-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۸50.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
9۸5.000.10خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
۸۲5.000.۳6خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌

-۸15.000.1۲خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
۲59.001.57چینCFR-(تن/دلار)متانول‌

۳۸5.000.۲6خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

و(درصد۲.51)اروپابرنتنفتآنازهفتگیقیمتمتوسطرشدبیشترین.رسید70.9۸سطحبهدرصدی0.4۲جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۲.۲۲)اسلبآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

دراحساساتبودبهباعرمتحدهایالاتبامستقیمتجاریمذاکراتبهکاناداورودخاروچینوآمریکابینتجاریمذاکراتسرگیریازبهمربوطاخبارانتشاراخیرهفتهدر•
  .گردیدمالیوکالاییبازارهای

روزدربشکههزار411اندازهبهژوئیهماهازراخودتولیدکهکردندتوافقاخیرهفتهاوایلدرسعودی،عربستانرهاریبهپلاس،اوپکعضوتولیدکنندههشتهمچنین•
  .بودبازارانتظاراتبامطابقتولیدافزایشاین.می‌دهدافزایشراخودتولیدنرخ،اینباگروهاینکهاستمتوالیماهسومیناینودهندافزایش
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان9,769حدودگازمکعبمترهرنرخ69,284چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.1حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران
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کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳75.۸حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
عرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت74.76حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲70بامرکزیبانک
.شد

دوبارهه،گذشتهفتهدرافزایشثبتازبعداخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
اعتباراضایتقمتوسطکهبه‌گونه‌ایبالاست،اعتبارتقاضایسطحکلیبه‌طور.کردثبتراکاهش
.دارددرصدی۲9حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبت

.دادکاهشهمت۲0راریپوتقاضاهایباموافقتدرصداخیر،هفتهبهنسبتمرکزیبانک•
.رسیدهمت75حدودقاعده‌منداعتبارماندهو۲70بهریپومانده•
حالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۳77.۳حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۳06حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
رد.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

وانبساطیمهراوایلتا140۳اردیاهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیاهشتتا140۲دومشش‌ماهه
1404سالابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهراز

.افزودآنشدتبهاخیرهفتهدرکهبودگرفتهپیشبهانقباضیرویکرد
بانکمی‌رسدبنظر،1404بودجهقانوندر(همت۸10)دولتیاوراقانتشارمصوبرقمبهتوجهبا•

دتشازاحتمالا ‌سال،دومنیمهازبه‌ویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزی
.بکاهدبودنانقباضی

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–ترجیحیتامین ارز دوره ایتغییرات 

کالاهای اساسی  دارو و تجهی ات پ شکی کل

ارزدلارمیلیون6۸۳ومیلیارد1404،9خرداد11پایانتافروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازمورد

(تومان500وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون7ومیلیارد۲واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

میلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون6۳0و

یافتهاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون۳77وبودهدامی
.است

میلیونیککاهشخرداد‌ماه9گزارشبهنسبتخرداد‌ماه11گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
دلارمیلیون۳پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاری

.استداشتهکاهشدلارمیلیون4اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینامایافتهافزایش

اقتصاد داخلی
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اقتصاد آمریکا

.استآمریکااشتغالبخشنسبیتضعیفازحاکیمنتشرشدهاطلاعاتآخرین

عرضهبخش
بیشترکهرسیدنفرهزار۲47بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲5مه۳1بهمنتهیهفتهدر•

متحرکمیانگین.بودبعدبه۲0۲4اکتاراولهفتهازبیکاریمدعیانمیزانبالاترینو(نفرهزار۲۳5)بازارانتظاراتاز
.رسیدنفرهزار۲۳5سطحبهصعودیروندتداومبانیزهفته‌ایچهار

آنهفته‌ای4متوسطوهفتگیمقدارکهبه‌طوریاست،دادهرخشاخصاینرونددرمهمیتغییرکهکردتوجهباید•
والهپنج‌سمتوسطازپایین‌ترهمچناناماشده،جابه‌جاخودسه‌سالهویکمتوسطازبالا‌ترمتوالیهفته7برای

.داردقرارخودبلندمدت

کاربیافرادتعداد.بودبازارانتظاراتبامطابقکهماندباقیثابتدرصد4.۲سطحدر۲0۲4مهماهدرآمریکابیکارینرخ•
کهرسیددرصد6۲.4سطحبهدرصدیواحد0.۲افتبامشارکتنرخ.داشتقبلماهبهنسبتهزارنفری71افزایش
.استاخیرماه‌۳درمشارکتنرخمیزانکمترین

ازکمتراما(شغلهزار1۳0)بازارانتظاراتازبالاترکهشدروبروشغلهزار1۳9افزایشباغیرکشاورزیبخش۲0۲5مهدر•
.بود(شغلهزار147)آوریلماه

پولیسیاست گذاریوتقاضابخش
.نشدمنتشرآمریکاپولیسیاست‌گذاریوتقاضابخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی بیکاریمدعیان

نرخ بیکاری و نرخ مشارکت
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بخشنسبیتضعیفواشتغالوضعیتجزئیبهبودبیان گریورومنطقهخصوصدرمنتشر شدهاطلاعاتآخرین
.استمنطقهاینتقاضای

عرضهبخش
با‌راستاهمکهرسیددرصد6.۲بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افتبا2024آوریلدریورومنطقهبیکارینرخ•

.است۲0۲5سالدربیکارینرخمیزانپایین‌ترینوبازارانتظارات
اریبیکنرخمیزانکمترین.داردرابیکارینرخمیزانبالاتریندرصد10.9بااسپانیامنطقه،اینبزرگاقتصاد‌هایبیندر•

و5.9ترتیببهنیزفرانسهوایتالیابیکارینرخ.است( درصد۳.6)آلمانبهمربوطیورومنطقهبزرگاقتصادهایبیندر
.استدرصد7.1
تقاضابخش

سبتنمصرف‌کنندهقیمتشاخصماهایندر.داشتندکاهشیروندمهماهدریورومنطقهمصرف‌کنندهتورمنرخ‌های•
.ماندتغییربدونقبلماهبه

۲)بازارانتظاراتازپایین‌ترکهرسیددرصد1.9بهآوریل،‌ماهبهنسبتدرصدیواحد0.۳افتبامصرف‌کنندهسالانهتورم•
.رسید(درصدی۲تورم)اروپامرکزیبانکهدفتورمازپایین‌تربهبعد،به۲0۲4سپتامارازبارنخستینبرایوبود(درصد

۲.۳بهگذشتهماهبامقایسهدردرصدیواحد0.4کاهشبانیزنمی‌شود،انرژیوغذاییموادشاملکه،هستهتورم•
.بود(درصد۲.5)بازارانتظاراتازکمترکهرسیددرصد

واقتصاد منطقه یور 

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری
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تقاضابخشادامه
1.۲کاهشابوداشتتداومآننزولیروندامابودمثبتمتوالیماهچهارمینبرایتولیدکنندهسالانهتورمنرخ•

درهتولید‌کنندتورمسالانهتورممیزانکمترینکهرسیددرصد0.7سطحبهمارسماهبهنسبتدرصدیواحد
.است۲0۲5سال

ماهانهکاهششدیدتریندرصدی،۲.4افتباوبودمنفیمتوالیماهدومینبراینیزکنندهتولیدماهانهتورم•
.کردثبتاخیرماه1۲درراتولید‌کنندهقیمتشاخص

ماهباسهمقایدرکهبودانرژیقیمتافتازمتاثرعمدتاآوریل،‌درتولید‌کنندهتورمماهانهتورمبودنمنفی‌•
.کردتجربهرادرصدی7.7کاهشمارس

کهددار‌قراررکودیناحیهدرمتوالیسالسهحدودبراییورومنطقهساخت‌وسازبخشخریدمدیرانشاخص•
.می‌دهدنشانرامنطقهاینساخت‌وسازبخشدرمشتق‌شدهتقاضایبودننامناسبموضو این

قراررکودیناحیهدرهمچنانورسید45.6رقمبهواحدی0.4کاهشباساخت‌وسازPMI،۲0۲5مهماهدر•
.گرفت

توضیحات تکمیلی
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نرخ سالان   ورم  ول دکن ده نرخ ما ان   ورم  ول دکن ده

تورم تولید کننده 
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واقتصاد منطقه یور 
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تقاضابخشادامه
واحد0.4افزایشقبلماهبهنسبتکهرسیددرصد۲.۳بهخرده‌فروشیشاخصسالانهرشد۲0۲5آوریلدر•

.داشتدرصدی
انتظاراتمطابقوداشتمارسماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افزایشفروشیخردهشاخصنیزماهانهبه‌صورت•

.داشتدرصدی0.۳افتگذشته،ماهدرشاخصماهانهرشدبامقایسهدرامابودبازار
رشد)اسپانیابهترتیببهفروشیخردهسالانهرشدمیزانکمترینوبیشترینمنطقه،اینبزرگاقتصادهایبیندر•

آلمانبرایفروشیخردهشاخصسالانهرشدآوریلماهدر.دارداختصاص(درصدی0.4رشد)فرانسهو(درصدی4
.بوددرصد۳.7و۲.۳ترتیببهنیزایتالیاو

پولیسیاست‌گذاری
بانک.دادکاهشرابهرهنرخگذشتههفتهدراروپامرکزیبانکشد،پیش‌بینیقبلهفتگیگزارشدرکههمان‌طور•

بانکاین.رسانددرصد۲.15سطحبهودادکاهشدرصدواحد۲5رابهرهنرخگذشتههفتهنشستدراروپامرکزی
.رسانددرصد۲و۲.4بهترتیببهودادکاهشراسپرده‌گذاریبهرهنرخووامنرخ‌نهاییهمچنین

مرکزیکبانجدیدچشم‌اندازوتورمنرخنزولیروندازمتاثربهرهنرخکاهشخصوصدراروپامرکزیبانکتصمیم•
اینتصادیاقمتغیرهایازاروپامرکزیبانکپیش‌بینیتازه‌تریندراساس،اینبر.بودمنطقهایناقتصادازاروپا

درصدیواحد0.۳قبلیپیش‌بینیبامقایسهدرکهشدهپیش‌بینیدرصد۲0۲5،۲سالدرسالانهتورممنطقه،
.استیافتهکاهش

توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور 
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
۲.۳بهدرصد۳ازواستداشتهنزولیروند۲0۲5ابتدایاز:آمریکاتورمنرخ

اعربمی‌تواندمهماهدرتورمنرخکاهشیروندتداوم.استکردهافتدرصد
زیررتصوبهآناحتمالیآثارکهمی‌شودبهرهنرخ‌کاهشیانتظاراتتقویت
:است

طلاوکامودیتی:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینشنبه1404.0۳.17ژوئن‌7(مه)ذخایر‌خارجی‌

چیندوشنبه1404.0۳.19ژوئن‌9(مه)نرخ‌های‌تورم‌

چیندوشنبه1404.0۳.19ژوئن‌9(مه)تراز‌تجاری

آمریکاچهارشنبه1404.0۳.۲1ژوئن‌11(مه)نرخ‌های‌تورم‌

آمریکاپنجشنبه1404.0۳.۲۲ژوئن‌1۲(  مه)تورم‌تولید‌کننده‌

آمریکاپنجشنبه1404.0۳.۲۲ژوئن‌1۲(مه7)مدعیان‌بیکاری‌

منطقه‌یوروپنجشنبه1404.0۳.۲۲ژوئن‌1۲(آوریل)تولید‌‌صنعتی‌





تحلیل مفید 
(شپدیس)پردیس پتروشیمیشرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت پتروشیمی پردیس

این‌شهرکت‌در‌. در‌بورس‌تهران‌پذیرش‌شد1۳90تاسیس‌گردید‌و‌در‌سال‌1۳۸۳شرکت‌پتروشیمی‌پردیس‌در‌سال‌
ت‌حال‌حاضهر‌جهز‌شهرکت‌های‌فرعهی‌شهرگت‌گهروه‌گسهترش‌نفهت‌و‌گهاز‌پارسهیان‌بهوده‌و‌واحهد‌تجهاری‌نههایی‌شهرک

.سرمایه‌گذاری‌غدیر‌است
آمونیاک‌و‌اوره‌در‌شرکت‌پتروشیمی‌پردیس‌تولید‌و‌عرضه‌کننده‌محصولات‌آمونیاک‌و‌اوره،‌بزرگترین‌مجتمع‌تولید

طقهه‌ویهژه‌محهل‌فعالیهت‌ایهن‌شهرکت‌در‌من. خاورمیانه‌و‌یکی‌از‌بزرگترین‌تولیدکنندگان‌ایهن‌محصهول‌در‌دنیاسهت
.واقع‌شده‌است(  عسلویه)اقتصادی‌پارس‌
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 روه  سترش ن ت و  از پارس ان
69.70 

 ی بازر انی پتروش 
ایران
۱۳.۱۳ 

سایر
۱7.۱7 

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

140
4-0

3-
13

140
3-

05-
16

140
2-0

7-
12

140
1-0

9-0
7

140
0-1

0-2
6

13
99

-12
-24

13
99

-02
-3

1

13
98

-04
-3

0

لار
ن د

لیو
می

معرفی شرکت



1404/03/1743

تولید

محصولات و فرآیند تولید در شرکت

کهه‌محصول‌اصلی‌تولیدی‌شرکت‌کود‌اوره‌اسهت،
وان‌به‌صورت‌گسترده‌در‌صنعت‌کشهاورزی‌بهه‌عنه

ز‌یههک‌منبههع‌غنههی‌بههرای‌تههامین‌نیتههروژن‌مههورد‌نیهها
دی‌دیگهر‌فهرآورده‌تولیهه. گیاههان‌اسهتفاده‌می‌شهود

نهوان‌شرکت‌آمونیاک‌است‌که‌علاوه‌بر‌کاربرد‌به‌ع
واد‌کود‌به‌عنوان‌مهم‌ترین‌کارکرد‌خود‌در‌تولیهد‌مه
رف‌منفجره،‌حفاری‌و‌انتقال‌گاز‌و‌صنعت‌نیهز‌مصه

.می‌شود
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مقایسه ظرفیت

شرکت های تولید کننده اوره در ایران

رابهر‌ظرفیت‌تولید‌کود‌اوره‌در‌ایران‌در‌حال‌حاضر‌ب
ههههزار‌تهههن‌در‌سهههال‌اسهههت‌کهههه‌شهههرکت‌۸،69۲بههها‌

۳از‌پتروشههیمی‌پههردیس‌بهها‌ظرفیههت‌تولیههد‌بههیش
درصهد‌ظرفیهت‌تولیهد‌اوره‌در‌۳7میلیون‌تن‌تقریبا‌

ظرفیههت‌. کشههور‌را‌بههه‌خههود‌اختصههاص‌داده‌اسههت
ر‌تولیهههد‌سهههایر‌شهههرکت‌های‌تولیهههد‌کننهههده‌اوره‌را‌د

.تصویر‌مشاهده‌می‌نمایید
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طرح های تولید اوره در ایران

ز‌عههلاوه‌بههر‌شههرکت‌های‌فعههال‌فعلههی،‌برخههی‌دیگههر‌ا
ایی‌بازیگران‌صنعت‌نیز‌اقهدام‌بهه‌تعریهف‌پروژه‌هه

ر‌برای‌تولید‌اوره‌و‌آمونیهاک‌کرده‌انهد‌کهه‌آن‌هها‌را‌د
ه‌در‌صهورت‌به. تصویر‌رو‌به‌رو‌مشاهده‌می‌نماییم

ولیهد‌بهره‌برداری‌رسیدن‌این‌طرح‌ها‌ظرفیت‌کلی‌ت
هههزار‌تههن‌در‌سههال‌خواهههد‌1۲،690اوره‌کشههور‌بههه‌

.رسید
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مبلغ فروش شرکت پتروشیمی پردیس

تولید و فروش شرکت
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پردیسپتروشیمیتفکیک فروش بر اساس مقدار فروش  پردیسپتروشیمیتفکیک بر اساس مبلغ فروش 

روندفروش شرکت
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نرخ فروش محصولات

نرخ فروش محصولات شرکت

ی‌بها‌نرخ‌فروش‌اوره‌صادراتی‌در‌سال‌های‌گذشهته‌تفهاوت‌چشهمگیر
ن‌نرخ‌های‌مرجع‌جهانی‌مانند‌نهرخ‌فهوب‌خلهیج‌فهارس‌داشهته‌کهه‌ایه
ود‌موضو ‌سبب‌شد‌تها‌شهرکت‌بها‌ایجهاد‌تغییهرات‌در‌قراردادههای‌خه

تلاف‌را‌و‌تغییر‌بازار‌هدف‌صادراتی‌این‌اخ( همانند‌تغییر‌ترم‌فروش)
از‌سههوی‌دیگههر‌در‌فههروش‌داخلههی‌مهمتههرین‌مشههکل‌. کههاهش‌دهههد

ت‌شههرکت‌نحههوه‌دریافههت‌وجههه‌نقههد‌کههالای‌تحههویلی‌بههه‌شههرکت‌خههدما
20ر‌حمایتی‌کشهاورزی‌بهود،‌کهه‌پیگیری‌ههای‌شهرکت‌منجهر‌بهه‌تههات

٪‌از‌سهام‌شهرکت‌۲.17از‌مطالبات‌ایجاد‌شده‌از‌این‌محل‌با‌‌  ت 
.صنایع‌پتروشیمی‌خلیج‌فارس‌شد
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بهای تمام شده

یستوسط پتروشیمی پرد(  هر تن تولید کود اورهازایبه )ترکیب بهای تمام شده محصول تولید شده  
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مواد مستق م سربار قوق و دست  د

تحمل‌در‌تصویر‌روبه‌رو‌میزان‌هزینه‌ای‌که‌شرکت‌به‌ازای‌هر‌تن‌تولید‌کود‌اوره‌م
مسهاله‌مههم‌در‌ایهن‌. می‌گردد‌و‌روند‌آن‌در‌دوره‌های‌اخیر‌را‌مشهاهده‌مهی‌کنیم

رمهول‌نمودار‌افزایش‌هزینه‌سربار‌در‌دوره‌های‌اخیر‌است‌که‌با‌توجه‌بهه‌تغییهر‌ف
مبهین‌رخ‌محاسبه‌سرویس‌های‌جانبی‌دریافتی‌این‌شرکت‌از‌شرکت‌پتروشیمی

ود‌ناگفته‌واضح‌است‌که‌ادامه‌این‌روند‌منجر‌به‌کهاهش‌حاشهیه‌سه.داده‌است
.شرکت‌خواهد‌شد

لار
د
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روند سودآوری شرکت

رکت روند میزان سود خالص، حاشیه سود ناخالص، حاشیه سود عملیاتی و حاشیه سود خالص ش
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سیاست تقسیم سود

روند سیاست تقسیم سود شرکت
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وش‌اوره‌با‌توجه‌به‌بهبود‌وضعیت‌مطالبات‌شرکت‌بابهت‌فهر‌
بههههه‌شههههرکت‌خههههدمات‌حمایههههت‌کشههههاورزی‌و‌همچنههههین‌

و‌بهه‌سیاست‌های‌گروه‌گسهترش‌نفهت‌و‌گهاز‌پارسهیان‌رونهد‌ر‌
‌رسد‌بها‌رشد‌تقسیم‌سود‌شرکت‌را‌شاهد‌بودیم‌که‌به‌نظر‌می

رای‌توجهه‌بهه‌شههرایط‌شهرکت،‌میههزان‌تقسهیم‌سههود‌شهرکت‌بهه
سال‌های‌آتی‌را‌باید‌چیزی‌در‌حدود‌میزان‌سود‌دوره‌در‌نظهر

.بگیریم
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سود و زیان

کارشناسی 1405کارشناسی 1404حسابرسی شده 12-061403-061403-1402صورت سود و زیان 
347,856,285424,017,801241,023,196605,886,493718,435,486درآمد

(394,085,335)(326,282,367)(154,116,562)(209,022,764)(137,742,585)بهای تمام شده 
210,113,700214,995,03786,906,634279,604,126324,350,151سود ناخالص 

(64,154,203)(55,158,729)(32,251,965)(42,450,421)(11,061,278)هزینه های عمومی اداری 
32,643,87718,428,19932,564,68047,026,29256,431,551سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

231,696,299190,972,81587,219,349271,471,689316,627,499سود عملیاتی 
(6,379,485)(5,316,237)(3,261,511)(1,501,735)(1,610,885)هزینه مالی

35,320,07129,787,16332,087,25833,770,73438,819,241 سایر درآمد و هزینه های غیر عملیاتی 
265,405,485219,258,243116,045,096299,926,187349,067,255سود قبل مالیات 

(62,832,106)(61,281,678)(20,323,033)(26,304,572)(15,599,257)هزینه مالیات بردرآمد 
249,806,228192,953,67195,722,063230,644,508286,235,149سرمایه

41,63432,15915,47138,44147,706سود هر سهم
6,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه

900،000 (ریال)1404نرخ ارز آزاد  ادامه سال 

۳۳0 (دلار)نرخ فروش اوره صادراتی

15.5 (سنت)نرخ گاز خوراک

1،050،000 (ریال)1405نرخ ارز آزاد سال مالی 

۳5٪ (درصد)نرخ تورم

۳۳0 (دلار)نرخ فروش اوره صادراتی

16.5 (سنت)نرخ گاز خوراک

پردیسپتروشیمیمفروضات 




