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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/07/16) 6.2
P/E (FORWARD) 5.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/07/16)

1.9

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

همراهدرصد۶بهنزدیکرشدیباکلشاخصودادادامهخودصعودیروندبهگذشتههفتهدرسرمایهبازار
.برسدواحدهزار9۲6ومیلیون2حدودبههفته،معاملاتپایاندرکلشاخصشدموجبکهرشدیشد،

دودحکلشاخصتاکنون،ماهابتدایازکهمی دهدنشانمهرماهدرمختلفشاخص هایعملکردبهنگاهی
این.یافته اندافزایشدرصد۲۲بهنزدیکبزرگشرکت۳0شاخصودرصد9هم وزنشاخصدرصد،1۶

تارورمبهشایدکهاستکو چک تروبزرگنماد هایمیانبازدهیحیثازبازاردرتوازنعدمگویایاختلاف،
آنزانهرومیانگینویافتادامهگذشتههفتهدرنیزخردمعاملاتارزشصعودیروند.گرددتعدیلحدودی

.رسیدتومانمیلیاردهزار1۲.۵حدودبهپیش،هفتهبهنسبتدرصدی۳۶رشدیبا

ازکهرسمی،وآزاددلارمیاندرصدی۶0حدودفاصلهشد،اشارهنیزپیشهفتهکههمان طورمیانایندر
وودمی رشمار بهمدتایندربازاررشدمحرک هایمهم ترینازیکینبوده،ماندگارچندانتاریخیمنظر
برحاکمعمیقرکودانرژی،بخشدرمزمنناترازیحال،اینبا.یابدکاهشمروربهفاصلهاینرودمیانتظار
دررابازاردرونمی توانندکههستندعواملیازهمگیتیک،یژئوپلتحولاتهمچنینواقتصاد،واقعیبخش

لاتمعامارزشوحجمافزایشبابازاراخیرحرکت هایهرچندرو،ایناز.دهندقرارتحت تاثیرآیندهماه های
ضرورینانهمچاقتصادی،چشم اندازازواقع بینانهارزیابیبرمبتنیودقیقتصمیم گیریامابوده،همراه
.است

1.5
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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.منفی داشتیم
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 وجود خود تاریخی سقف س س و واحد ۳,100,000 محدوده ی تا شاخص حرکت احتمال فعلی، روند حفظ و تقاضا جریان تداوم صورت در .می باشد خود مقاومتی محدوده ی به شدن نزدیک حال در خود، اخیر صعودی روند ادامه در کل شاخص
.گیرد قرار آزمون مورد می تواند واحد ۲,۸۵0,000 محدوده ی در شاخص مهم حمایتی سطوح بازار، مسیر ت ییر و عرضه فشار افزایش صورت در اما .دارد
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خبر هفتگی

کاهش قیمت جهانی نفت
 معادل بشکه هر در دلار ۲ بیش از آمریکا نفت و برنت نفت قیمت
 یبرا ترامپ تهدید به دنبال جمعه روز معاملات در درصد ۳ بیش از
 هبشک هر قیمت .یافت کاهش چین از واردات بر تعرفه افزایش

  معادل سنت 49 و دلار ۲ با روز این در شمال دریای برنت نفت
 بدین ترتیب، .رسید سنت 7۳ و دلار ۶۲ به کاهش درصد ۳.۸۲
 ریکاآم نفت و مه ماه پنجم از رقم پایین ترین برنت نفت قیمت

.می کند تجربه را مه ماه اوایل از سطح پایین ترین

هزار  70آخرین قیمت معاملات توافقی دلار حواله در بازار ارز تجاری 
. تومان ثبت شده استت ۵۳۳هزار و 7۲تومان و دلار اسکناس  4۲0و 

 دلار توافقی در روزهای اخیر در مسیری رو به رشد بته آرامتی در حتال
 مهرماه نسبت به روز قبل با رشتدی 19قیمت روز شنبه . حرکت است

.اندک همراه بوده است

لینک خبر لینک خبر

جزئیات تامین ارز کالاهای اساسی
 ۳0.7مهرمتاه،  19طبق اعلام مرکز مبادله، بانک مرکزی از ابتدای سال تا 

میلیتتارد دلار آن بتته  7.۸میلیتتارد دلار ارز بتترای واردات تتترمین کتترده کتته 
میلیتارد و  ۲1از این مبلت،، . کالاهای اساسی و دارو اختصاص یافته است

. تمیلیتتون دلار بتته بختتش تجتتاری و بازرگتتانی اختصتتاص یافتتته استت 99۳
 ۸4۶میلیتتارد و  7همچنتتین، واردات کالاهتتای اساستتی و دارو بتتا ستتهم 

ن ذرت، دانه های رو نی و انواع رو . میلیون دلار در رتبه بعدی قرار دارد
و یک میلیارد دلار در صدر تامین ارز  1.1، 1.7خام، نباتی و پالم به ترتیب با 

.کالاهای اساسی جای می گیرند

رشد نرخ دلار توافقی

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/07/19/3420509/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-7-19-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-62%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-73%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/07/19/3420436/%D8%A2%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/07/19/3420722/%D8%AC%D8%B2%DB%8C%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%AA%D8%A3%D9%85%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%A7%D8%B3%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

رق
خش

فرا
د

 افزایش درصد ۲9 معادل تومان میلیارد 9۶۲ میزان به خشرق ماهه ۶ فروش اساس این بر .داد خبر سال نخست ماهه ۶ برای ساپکو شرکت به خود فروش نرخ های تعدیل از خشرق نماد با شرق خودرو الکتریک شرکت
 قطعات یم،س دسته انواع تولید زمینه در که می باشد ایران خودرو به وابسته اتومبیل قطعات شرکت زیرمجموعه های از یکی خشرق .کرد پیدا ت ییر تومان میلیارد 4۲7۳ به تومان میلیارد ۳۳11 از شرکت درآمد و یافت

 تعدیل معمولا قطعه ساز شرکت این .می باشد قطعات از دسته این به ایرانخودرو نیاز از درصد ۵۸ کننده تامین و می دهد انجام ساپکو به را خود فروش کل از درصد 9۸ و می باشد فعال خودرو الکترونیکی و الکتریکی
 به وابسته شدت به خشرق سودآوری شده سبب موضوع این .می باشد (ساپکو) عمده مشتری جانب از سیاست همین راستای در نیز مذکور نرخ تعدیل و می دهد انجام دوره پایان و میاندوره در را خود فروش نرخ های
 درصد ۳.۵ و 11.7 ترتیب به گذشته مالی سال ۵ در خشرق خالص و ناخالص سود حاشیه متوسط .شود همراه پی یدگی هایی با سال طی در شرکت سود و درآمد پذیری بینی پیش و باشد ساپکو از دریافتی نرخ تعدیل میزان

 4) تولیدی کارخانه ۵ از متشکل هم اکنون خشرق .باشد داشته سال نخست نیمه در شرکت سودآوری و ناخالص سود حاشیه بهبود در خوبی تاثیر امسال نخست ماهه ۶ در دریافتی نرخ تعدیل می رسد نظر به و بوده است
 راه اندازی و ری را سیم دسته تولید جمله از برنامه هایی گذشته سال در الکترونیک، قطعات و سیم دسته بیشتر تامین برای ایرانخودرو درخواست به بنا شرکت این .می باشد (کرمانشاه در کارخانه 1 و مشهد در کارخانه
 آن شاهد رکت،ش طرح های و پروژه ها از تعدادی رسیدن سرانجام به با .می کند دنبال را ظرفیت افزایش مختلف پرو ژه های همچنان نیز جاری سال در و نموده است اجرا را سورن سیم دسته تامین برای کرمانشاه کارخانه
 بالای یوابستگ به توجه با .است میسر نیز تولید بالاتر مقادیر سمت به حرکت امکان ایران خودرو، جانب از تقاضا افزایش صورت در و می شود مشاهده ۲07 پژو و ری را سورن، سیم دسته تولید در خوبی رشد که هستیم
 کند دریافت ساپکو از بیمتناس نرخ تعدیل می تواند نیز جاری سال دوره پایان برای خشرق آیا دید باید و است ضروری شده تمام بهای با متناسب نرخ های افزایش دریافت دلار، نرخ به مس جمله از مصرفی اولیه مواد قیمت

.خیر یا

 تولید بزرگترین خلنت .می شود شامل را شرکت فروش سبد کل و شده اعمال مهرماه 1۲ تاریخ از مذکور نرخ افزایش .داد خبر ترمز لنت انواع فروش نرخ درصدی 1۵ افزایش از خلنت نماد با ایران ترمز لنت تولیدی شرکت
 دارد ماهانه فروش های در پرنوسانی روند معمولا که است قطعه سازانی جمله از شرکت این .می شود تعیین بازار شرایط به توجه با و مدیره هیئت توسط محصولات فروش نرخ و می باشد کشور در کلاچ و ترمز لنت کننده

 قبل سال مشابه مدت به نسبت ترمز لنت تولید مقدار درصدی 4۸ افت شرکت، جاری گزارشات در مهم نکته .می رساند فروش به دیگر ماه های در و کرده موجودی به تبدیل را گرفته صورت تولید سال ماه های از برخی در و
 درآمد بیشتر افزایش از مانع فروش و تولید مقداری افت و کرده رشد مشابه مدت به نسبت درصد 1۸ تنها شرکت درآمد شهریورماه، در موجودی از بخشی فروش و ترمز لنت فروش نرخ خوب نسبتا رشد ر م علی .است

.خیر یا بازگرداند قبل سال سطوح به را خود فروش و تولید می تواند شرکت آیا دید باید و بود خواهد اهمیت حائز آتی ماه های در شرکت عملکرد بررسی اساس براین .شده است

نت
خل

 اعمال شرکت فروش سبد بر مهرماه 1۵ تاریخ از و می باشد دارویی قلم 1۵ شامل که داد خبر دارویی و تزریقی سرم های انواع فروش نرخ درصدی ۵1 افزایش از دفرا نماد با ایران دارویی و تزریقی فرآورده های شرکت
 داروسازی کنار در دفرا .بود کرده دریافت درصد ۲۸.4 میزان به می شد، چشمی قطره های انواع شامل که خود محصولات سبد از دیگری بخش برای قیمت افزایش دفرا نیز شهریورماه 1۸ تاریخ در و این از پیش .شده است

 درصدی 4۸ رشد .می باشد چشمی قطره های به مربوط آن مابقی و سرم به مربوط دفرا فروش کل از درصد ۶4 تقریبا .می شود محسوب کشور داخل بازار در سرم کنندگان تامین مهمترین جمله از ،(دقاضی) قاضی شهید
 در داروساز این .دباش همراه درآمدی جهش با جاری سال در دفرا گردیده سبب چشمی قطره های و سرم نرخ خوب افزایش کنار در می گردد، باز گذشته سال در ظرفیت افزایش پروژه افتتاح به آن از بخشی که سرم تولید
 قبل سال بهار از بیشتر درصد 14۳ و دهد نشان هم بهار فصل سودآوری در را شرایط این توانست شده، تمام بهای با محصولات قیمت متناسب رشد دلیل به و نمود تجربه را فروش در برابری ۲ رشد سال نخست نیمه
 گزارشات تواندب شرکت و باشد داشته ادامه هم سال دوم نیمه در همچنان  سودآوری و درآمد نظر از دفرا مطلوب شرایط می رسد نظر به دریافتی، نرخ های افزایش به توجه با .(سهم برگه هر ازای به ریال 10۳7) بسازد سود
 برای تقاضا بابت زا مشکلی نزدیک آینده در نمی رسد نظر به و باشدمی همراه داخل بازار در خوب تقاضای با همچنان دفرا سرم تولید افزایش که داشت نظر در باید همچنین .کند تکرار آتی ماه های در را قبل ماه های خوب
.باشد داشته وجود شده است، رو به رو مصرف افزایش با کرونا دوره از که سرم



1404/07/1916

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

838 733 698 797 575

117 260 221 135
185

                                                       

31,181 30,948 32,076 40,691 35,418

7,824 11,743 14,679
14,725 15,346

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

20,800180004,5191404/08/28اهرم167,63684.5ضهرم18016

20,800200002,5981404/07/30اهرم231,57975.4ضهرم27035

20,800220002,8481404/09/26اهرم140,33960.1ضهرم39018

20,800200003,2981404/08/28اهرم136,91152.3ضهرم48017

20,800220001,4341404/07/30اهرم234,31846.4ضهرم57036

20,800180003,9921404/07/30اهرم74,98436.2ضهرم67034

20,800180009981404/08/28اهرم388,21736.1طهرم78016

20,800220002,2121404/08/28اهرم130,97135.4ضهرم88018

20,800200001,1921404/07/30اهرم396,20431.9طهرم97035

421400501404/08/07خودرو4,438,36630.9ضخود108044

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

31.9اهرم%430طهرم17035

9.1اهرم%426طهرم27034

15.8اهرم%282طهرم37036

22.2شستا%253ضستا47035

1.0اهرم%247طهرم57047

0.9موج%67-ضموج1700

10.2فولاد%60-ضفلا29030

0.5موج%59-ضموج3711

2.1اهرم%55-ضهرم49021

0.7موج%52-ضموج5710

تاریخ اعمالنماد
1404/07/20موج
1404/07/20توان

1404/07/20سامان
1404/07/20پناه

1404/07/23ذوب
1404/07/23اخابر

1404/07/23وبصادر
1404/07/23وبملت

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(پلی وینیل کلراید)دیدگاه هفته 

50,241 
67,017 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

9 

9,4
44
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,42
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13
,86
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82

 

2,5
33

 

8,7
57

 27
,08
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10,
24
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1,6
18 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%141سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد

%118دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%118تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%119اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%83زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان
%76کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران

%74متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون
%67دی اتیل هگزانولپتروشیمی شازند

%67پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی

درصدنام کالاتولید کننده
%54کلوخه باریتتوسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی

%47اکسید آلومینیومآلومینای ایران
%23پلی اتیلن سنگین تزریقی )پودر( 54B04پتروشیمی لرستان

%22سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان مدلل )صنایع سیمان سامان غرب(
%22سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50کارخانجات سیمان لامرد

%35-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
%19-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت

%18-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%18-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%17-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

ار پرکتاربرد و پلی وینیل کلراید که به اختصار پتی وی ستی نامیتده می شتود، نتوعی پلاستتیک بستی
د بترای ایتن متاده پرکتاربر. ارزشمند به شکل پودری ستفید رنتو و مایتل بته خاکستتری می باشتد

یایی نخستین بار در قرن نوزدهم میلادی کشف شتد و امتروزه بته دلیتل ختواص فیزیکتی و شتیم
ترونیکی مناسب در صنایع مختلف از جمله صنعت ساختمان، خودروسازی، پزشکی، صنایع الک

بندرامام،  پتروشیمی. بکار می رود و از جمله پرمصرف ترین پلیمرهای دنیا محسوب می شود... و 
تروشیمی اروند،  دیر و آبادان تولیدکنندگان این محصول در کشور می باشند که از این بین، دو پ
و ستهمی   دیر و آبادان با نمادهای ش دیر و ش ترو در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده اند

مطتابق بتا نمتودار . درصدی از کل عرضه های پی وی سی را به ختود اختصتاص داده انتد ۲۵تقریبا 
وی  میزان رقابت در مهرماه با افزایش خوبی نسبت به ماه های قبل همتراه بوده استت و نترخ پتی

میلیتون تومتتان در هتر تتتن افتتزایش  ۶0ستی در ایتتن متاه بتتا رشتد نستتبت بته متتاه قبتتل بته بتتیش از 
شتت ایتن در صورت تداوم رشد نرخ ارز و یتا افتزایش بیشتتر تقاضتا می تتوان انتظتار دا. یافته است

.محصول به زودی از سقف قیمتی قبلی که در اسفندماه شکل گرفته بود، عبور کند
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

750شگویا-2.07%851,990,2147.3پلی اتیلن ترفتالات بطری

689شگویا-2.65 %1.2-781,914,104پلی اتیلن ترفتالات نساجی

743آریا، شاراک، جم-2.14%843,952,4628.6پلی اتیلن سبک

ک-2.01%1,066,352,6067.1پلی پروپیلن 939مارون، جم پیلن، شارا

522شغدیر، شپترو-1.58 %3.9-592,299,333پلی وینیل کلراید

232شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.01%263,076,0000.9لوب کات

608شسپا،شبهرن،شرانل-1.54 %3.2-690,006,679روغن پایه 

255شپاس-1.00%289,547,8643.0قیر 6070

245شپنا،شبندر،شترانشپاس2.14%278,051,6382.5وکیوم باتوم

کشگویا2.15%354,197,2811.2منو اتیلن گلایکول 312مارون، شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

74%

59%

65%

49%

83%

27%

99%

110%

68%

52%

68%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی

.در بازه زمانی هفته گذشته، هیچ معامله ای در نماد استایرن منومر انجا  نپذیرفت



1404/07/1920
است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

297فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.62%3.0      336,917,651شمش بلوم

367فولاد،فنوردفجر، فسپا1.14%5.1        416,719,769ورق گرم

401فولادفجر1.00%0.0       455,639,000ورق سرد

64کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.08%0.9         72,373,000گندله

154فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.87%1     174,863,975آهن اسفنجی

439 ذوب-3.27%3.6      498,635,200تیرآهن

359ذوب، کویر، فرودفولای2.34%10.1        407,080,047میلگرد

9,099فملیفباهنر1.84%18.5     10,330,160,000مس کاتد

2,566فاسمین، فگسترفباهنر6.83%10.9     2,913,080,414شمش روی

2,642فایرافنوال1.43%7.7      2,999,922,100شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

27%

74%

33%

99%

45%

80%

40%

52%

37%

84%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

43
6 44
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   ت   اری     ت    شت   

20,
124

 

19,
813

 

   ت   اری     ت    شت   

19,221قیمت هفته جاری :
19,273قیمت هفته گذشته :

 %0.27-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

25,611قیمت هفته جاری :
27,482قیمت هفته گذشته :

 %6.81-درصد تغییر:
2.1قدرت تقاضا : 

19,422قیمت هفته جاری :
19,469قیمت هفته گذشته :

 %0.24-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,855قیمت هفته جاری :
19,781قیمت هفته گذشته :

%0.37درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

19,316قیمت هفته جاری :
19,711قیمت هفته گذشته :

 %2.01-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,595قیمت هفته جاری :
18,209قیمت هفته گذشته :

 %3.37-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

27,633قیمت هفته جاری :
33,108قیمت هفته گذشته :

 %16.54-درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

17,063قیمت هفته جاری :
16,636قیمت هفته گذشته :

%2.57درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

21,881قیمت هفته جاری :
22,902قیمت هفته گذشته :

 %4.46-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

18,806قیمت هفته جاری :
18,712قیمت هفته گذشته :

%0.51درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

56%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شیراز

 اوره تن میلیون 1.۵ و آمونیاک تن میلیون 1 از بیش اسمی تولید توان دارای و باشد می کشور در اوره بزرگ کننده تولید دومین پردیس، پتروشیمی از پس شرکت این اکنون هم .شد آ از 1۳4۲ سال در شیراز پتروشیمی تاسیس با ایران در پتروشیمی صنعت
 شرکت این فروش کل از درصد ۸0 حدود .باشد می دارا را محصول سبد متنوع ترین بورسی، سازان اوره بین حیث این از و می کند تولید هم ازته مایع کود و آرگون متانول، آمونیوم، نیترات نیتریک، اسید خود، اصلی محصول کنار در شیراز .باشد می سال در

 درصد 41 دودح تولید های هزینه کل از اولیه مواد هزینه سهم و باشد می طبیعی گاز شیراز، اصلی خوراک .رود می شمار به کشور های پتروشیمی محورترین صادرات از یکی شیراز فروش، کل از صادرات درصدی ۶1 سهم واسطه به و باشد می اوره به مربوط
 و داخلی اوره فروش نرخ بهبود شاهد اخیر، ماه های در جهانی اوره نرخ رشد با همگام .گردد می باز سوخت گاز و برق آب، بابت پرداختی هزینه های به آن از درصد ۵۸ حدود که باشد می سربار به مربوط تولید های هزینه کل از درصد ۵۶ همچنین .باشد می

 نرخ رشد صادرات، لایبا سهم واسطه  به اوره نرخ و دلار نرخ به سازان اوره بالای حساسیت به توجه با .شده  است همراه کاهش با اسپرد کرک حدودی تا اخیر هفته های در آن افت با اما داشت پی در را اسپرد کرک رشد که بودیم شرکت گزارشات در صادراتی
 می تواند موضوع نای که دارد وجود آتی ماه های در بالاتر سطوح به توافقی دلار نرخ رشد احتمال توافقی، و آزاد دلار نرخ فاصله افزایش به توجه با .باشد شیراز جمله از سازان اوره سودآوری شرایط بهبود دهنده ی ادامه تواند می جهانی های نرخ یا و دلار

 عدم سبب اخیر های سال در آن گرفتن شدت و دارد وجود همچنان سال سرد های ماه در گاز محدودیت ریسک شده، ذکر های پتانسیل کنار در .شود سود حاشیه تقویت به منجر و دهد قرار شیراز و اوره سازان روی پیش آینده ماه های در را خوبی شرایط
.گرفت نظر در سازان اوره و متانول خصوصا گازی پتروشیمی های مهم چالش یک عنوان به را گاز ناترازی بحث می بایست همواره رو این از .است شده گازی خوراک های پتروشیمی زمستان عملکرد در زیادی النفع
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6,671 %226 %37 %3 %7

6.509 %214 %57 %13 %12

3,417 %159 %57 %14 %10

4,515 %219 %51 %7 %10

1,796 %69 %23 %10

3,600 %38 -%8 %22

758 %33 %0 %10

757 %16 -%7 %14

559 %8 -%7 %6

1,600 %89 %10 %4

787 %47 %0 %11

1,037 %18 %6

509 -%8 %10

219 %191 %38 %11 %5

803 %63 %28 %10

113,017 %748 %167 %43 %26

5,002 %33 %16 %3

28,970 %34 %16 %2

110,284 %195 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشتکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گتذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتترین بتازدهی ممکتن را بترای سترمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صتتندوق نیتتاز بتته صتترف زمتتان و دانتتش  ستترمایه گذاری: ستتهولت در ستترمایه گتتذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بتتالایی برختتور نقدشتتوندگیصتتندوق هتتای ستترمایه گتتذاری از : مناستتب نقدشتتوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نتده وجتود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینتده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هتای ز صتندوق  پیشتتابتازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صتندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیتت عملکترد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق               1387/02/20:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/07/16:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 6,671

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای شهریور *

ابطالیوصدور

سایر
۲1.۳۲%

محصولات شیمیایی
19.۸0%

سیمان
1۲.19%

چند رشته ای صنعتی
10.1۶%

فراورده های نفتی
دارویی۸.۵۵%

7.10%
نیروگاه و یوتیلیتی

۵.74%

فلزات اساسی
۵.0۸%

رایانه
۳.۵0%

حمل ونقل
۳.۳0%

بانک
۳.۲7%

https://pishtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

7

70

700

1387/02/25 1389/02/14 1391/02/04 1393/01/24 1395/01/14 1397/01/03 1398/12/22 1400/12/11 1402/12/01

م  یون  ومان
پیشتاز

سرمایه گذاری در صندوق پیشتاز

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

845

سبدگردان مفید

248

1404/07/16
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112,450

171%

41%
26%

3%

144%

26% 25%
2%

138%

20% 24%

-1%

130%

-1%

25%

-2%

98%

8%
22%

-3%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

10%

32%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,977

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
115,305,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

32%17%10%12%

سال شش ماه ماه هفته

4%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/07/17  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  مالی تامین شدت به خود اقدام این با مرکزی بانک می رسد نظر به .کرد موافقت آن همت ۲47 با مرکزی بانک که کرد ثبت را همت ۵۲4 جدید رکورد بانک ها هفته این اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.می سازد فراهم را بهره نرخ افزایش مقدمات و کرده پرهزینه را بانک ها
 اقتصاد .شد خریداری سرمایه بازار توسط مابقی و بانک یک توسط آن همت 4.۸4 که شد فروخته درصد ۲۸.4۳ نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار 1۶.7۸ دولتی بدهی اوراق حراج هجدهمین در •

خارجی
 آن در که نرخی) خنثی هرهب نرخ سطح به بهره نرخ کاهش به اعضا که می رسد نظر به رزرو فدرال اخیر صورتجلسه اساس بر .نشد منتشر کشور این اقتصاد از آماری هفته این آمریکا فدرال دولت تعطیلی دلیل به•

  .دارد وجود ۲0۲۵ سال انتهای تا دیگر درصدی واحد 0.۲۵ کاهش دو پیش بینی دلیل، همین به .دارند تمایل (انقباضی نه و است انبساطی نه پولی سیاست
.بود توجه قابل نیز ماه این در چین طلای ذخایر افزایش .یافت افزایش درصد 0.۵ قبل ماه به نسبت و داشت افزایشی روند متوالی ماه دومین برای س تامبر ماه در چین خارجی ذخایر•
 بانک رئیس نرانیسخ اساس بر .بود انتظارات نصف نیز مت یر این ماهانه رشد .داشت توجهی قابل افت پیش ماه های به نسبت که داشت درصدی یک سالانه رشد اوت ماه یورو منطقه خرده فروشی شاخص•

.نکند تجربه را افتی ادامه در اروپا بهره نرخ می رود انتظار دلیل همین به باشد یورو تقویت دنبال به یورو منطقه می رسد نظر به اروپا مرکزی
.بود چین و آمریکا بین تجاری جنگ تشدید و نفت قیمت افت پی در عمدتا   که داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.17 افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) -۷۲.۲۹۰.۱۸(MCI)شاخص کامودیتی مفید میانگین دوره
-۶۵.۲۸۰.۹۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۱.۹۱۱.۰۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
-CIS۴۳۸.۰۰۰.۴۵ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۸.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۸۵.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۰۶۷۱.۰۰۱.۹۹گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۰۱۴.۰۰۰.۸۷ -(تن/دلار)روی
LME۲۷۵۲.۰۰۲.۲۳ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۹۶.۰۰۱.۲۴آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۰۴.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

FOB  ۸۳۹.۰۰۰.۰۰خاورمیانه
(  LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۸۲۹.۰۰۰.۰۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)
-۲۵۸.۰۰۰.۳۹چین CFR -(تن/دلار)متانول 

-۴۰۰.۰۰۰.۹۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷۲.۲۹ سطح به و داشت درصدی ۰.۱۸ افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۱.۲۴)اتیلن آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۲.۳۳) آلومینیوم آن از هفتگی

 رئیس جمهور ،ترامپ دونالد .یافت کاهش چین و آمریکا بین جدید تجاری تنش های و خام نفت قمت کاهش تاثیر تحت مفید کامودیتی شاخص اخیر هفته در•
کی عناصر صادرات محدودسازی در «خصمانه» اقدامات به چین کردن متهم با آمریکا،  خودروهای لیدتو مثل آمریکا کلیدی صنایع برای که عناصری) کمیاب خا

 واردات بر درصدی ۱۰۰ جدید تعرفه های نوامبر اول از کرد اعلام و داد پایان را کشور دو میان چندماهه تجاری آتش بس ،(ضروری اند هواپیما موتورهای و برقی
.کرد خواهد اعمال هواپیما قطعات احتمالاا  و حیاتی نرم افزارهای بر جدید صادراتی کنترل های و (موجود تعرفه بر علاوه) چینی کالاهای

کنش در نیز چین و ،(بهار در درصد ۱۴۵ سطح از کاهش از پس) است درصد ۳۰ حدود در چینی کالاهای بر آمریکا تعرفه های حاضر حال در•  از را خود تعرفه های وا
  .ببرد بین از را شکننده تعادل این دوباره می تواند ترامپ جدید تصمیم اما .بود داده کاهش درصد ۱۰ به درصد ۱۲۵
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,784 حدود گاز مکعب متر هر نرخ70,385ماه مهر 1۶ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.9 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 49۲ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت ۲1۵ با مرکزی بانک

 کل حجم و داشت همتی  44 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 اخیر ماه سه به نسبت و کرد ثبت را همت ۵۲4 جدید رکورد مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای
.می دهد نشان را درصدی 47.4 افزایش

 عمل در و ی کندنم منعکس را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
 سوق و بانک ها اعتباری تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های

.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن
 با روند این تداوم و کرده اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه ۲.۵ در مرکزی بانک•

:شود منجر زیر سناریوی سه به می تواند کشور، شرایط به توجه
 درآمد اوراق سررسید تا بازده نرخ شدید افزایش :فعلی مقداری انقباض سیاست تشدید و تداوم-1

 بازار زدهبا نرخ شکاف تعمیق و اولیه بازار در دولتی بدهی اوراق برای تقاضا شدید کاهش و ثایت
 رشد شکاه و کل تقاضای کاهش برای زمینه ساز می تواند موضوع این .بدهی اوراق ثانویه و اولیه

.باشد اقتصادی
 آن) تیدول اوراق خرید کاهش دلیل گذشته،به سال های همانند :مقداری پولی سیاست ت ییر -۲  

 بانک علیه ریپو عرضه افزایش برای فشارها بانک ها، توسط (بازار قیمت از بالاتر قیمت با هم
.یافت خواهد افزایش مرکزی

 ارایی،د و اقتصاد وزارت سوی از مرکزی بانک به اخیر انتقادات به توجه با :محتمل سناریوی -۳
.داد خواهد رخ سال پایان در (۲) سناریوی س س و (1) سناریوی ابتدا

 افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۲47.۲۲ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.بود قاعده مند اعتبار شدید افزایش از متاثر که داشت همتی 9 حدود

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 تومان میلیارد هزار 11.94 حدود و شد برگزار امسال مهر 1۵ در دولتی اوراق حراج هجدهمین•
.شد فروخته بانک یک به  همت 4.۸4 و سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 (اخزا همت ۲۵ و اراد/نقدی همت ۲۸7.7۳ حدود) همت ۳1۲.7 بدهی اوراق واگذاری مجموع•

 هفدهم حراج تا و است (همت ۳۶4.۶) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت ۵۶.۵ تنها

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت 11۵0 از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت ۸10 تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج هجدهمین نتیجه
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اقتصاد آمریکا

  .بود خواهد (خنثی بهره نرخ به حرکت) محتاطانه بسیار آتی ماه های در پولی سیاست (FOMC) فدرال باز بازار کمیته صورتجلسه طبق
 تقاضا و عرضه بخش

  .است نشده منتشر آمریکا اقتصاد تقاضای و عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته دو در دولت، تعطیلی بخاطر•
بهره نرخ تغییرات و پولی سیاست گذاری

 اشت ال برای منفی ریسک های که چرا شود؛ منتقل خنثی نرخ به نزدیک سطحی به بهره نرخ رسیده آن زمان که معتقدند رزرو فدرال مقامات بیشتر که می دهد نشان رزرو فدرال اخیر صورت جلسه•
  سال باقی مانده اه هایم طی که دارند انتظار اعضاء بیشتر مجموع، در .دارد وجود هدف از بالاتر تورم پایداری یا بازگشت خطر که دارند ترکید همچنان اعضا اکثریت حال، این با .است یافته افزایش
 و داد کاهش پایه واحد ۲۵ را بهره نرخ س تامبر نشست در رزرو فدرال .می دانند محتمل را سال پایان تا بهره نرخ دیگر کاهش دو آن ها از نیمی حدود و شود اتخاذ تسهیلی تری پولی سیاست ۲0۲۵
 تورم که یحال در بوده اقتصادی رشد از حمایت برای مرکزی بانک محتاطانه حرکت از نشانه ای و است گذشته سال دسامبر از کاهش نخستین این رساند؛ درصد 4.۲۵ تا 4 به را بهره نرخ کریدور
.است نشده مهار کاملا   هنوز

Neutral) خنثی بهره نرخ اقتصادی، ادبیات در• Interest Rate)،ولیدت رشد حالت این در .دارد قرار تعادل حالت در اقتصاد و انقباضی نه و است انبساطی نه پولی سیاست آن در که است نرخی 
  .دارد قرار مرکزی بانک هدف نزدیکی در نیز تورم و است خود بالقوه سطح در

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  عرضه بخش
  .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

  تقاضا بخش
  درصدی 0.۵ افزایش با و داشت افزایشی روند متوالی ماه دومین برای چین خارجی ذخایر ،۲0۲۵  س تامبر در•

 ارزی ذخایر سطح بالاترین که رسید یوآن تریلیون ۳.۳4 سطح به اوت، ماه به نسبت (دلار میلیارد 1۶.۵ معادل)
 مقابل در درصد 0.1 یوآن گذشته، ماه یک در  دلار، تضعیف با همزمان به علاوه، .است بعد به ۲01۵ نوامبر از چین
  .شد تقویت دلار

 ارزش ۲0۲۵ س تامبر در .داد افزایش را خود طلای ذخایر متوالی ماه یازدهمین برای چین خلق بانک همچنین•
  .داشت اوت ماه به نسبت دلاری میلیارد ۲9 افزایش که بود دلار میلیارد ۲۸۳ معادل چین طلای ذخایر

پولی سیاستگذاری
  .نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
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توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور

عرضه بخش
  .نشد منتشر یورو منطقه عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

تقاضا بخش
 این رشد که است حالی در این .است قبل از کمتر که یافت افزایش درصد 1.0 قبل سال به نسبت ۲0۲۵ اوت در یورو منطقه در خرده فروشی•

.بود درصد ۲.0 افزایش از حاکی پیش بینی ها و درصد 0.1 ماه
 حد بالاترین به ۲0۲1 آوریل در شاخص این .است درصد 1.1۳ حدود ۲0۲۵ تا 199۶ سال از یورو منطقه در خرده فروشی سالانه رشد میانگین•

.رسید (-19.۶) میزان کمترین به ۲0۲0 آوریل در و (درصد ۲4.۲) خود
.است (۲0۲۵ تا 199۵ سال از) درصد 0.1 تاریخی میانگین اندازه به ماهانه رشد این .داشت رشد درصد 0.1 قبل ماه به نسبت شاخص این•
 واحد 4۶.7 رقم با مقایسه در که یافت کاهش واحد 4۶ به ۲0۲۵ سال س تامبر در یورو، منطقه ساخت وساز بخش خرید مدیران شاخص•

  .است بخش این در بیشتر انقباض نشان دهنده قبل، ماه
 آن، پی در .شد مشاهده آلمان و فرانسه کشور دو هر در توجهی قابل انقباض که دادند ادامه خود کاهش به شدت به جدید سفارش های•

  .دادند ادامه خود کار نیروی کاهش به ساختمانی شرکت های
پولی سیاستگذاری

 بانک، این کل رییس .رساند درصد ۲.1۵ به 4.۵از را آن و گرفت پیش در را بهره نرخ کاهش رویکرد بعد به ۲0۲4 ژوئن ۶ از اروپا مرکزی بانک•
:است زیر شرح به ایشان سخنرانی نکات مهمترین که داشت سخنرانی بار ۳ گذشته هفته در

 و ضعیف صادرات اگرچه داخلی، تقاضای از پشتیبانی با است، کرده رشد ٪0.7 حدود ۲0۲۵ سال اول نیمه در اقتصاد :رشد چشم انداز درباره•
.کنند ایجاد موانعی است ممکن قوی یوروی

.داشت خواهد جزئی نزولی روند ( ذا و انرژی بدون) هسته تورم ؛۲0۲7 در ٪1.9 و ۲0۲۶ در ٪1.7 ،۲0۲۵ در ٪۲.1 عمومی تورم :تورم پیش بینی•
 فعلانهمن نباید اروپا که بود این او پیام مجموع، در و بود آمریکا دلار مثل جهانی ارز به یورو تبدیل بر متمرکز لاگارد خانم آخر سخنرانی•

.بسازد تاب آوری ابزار را یورو باید بلکه کند، جذب را جهانی شوک های
 سخنرانی نگرانی های رفع و اهداف راستای در تا داد نخواهد ت ییر را خود بهره نرخ طولانی، مدت برای بانک، این زیاد احتمال به نتیجه در•

.باشد لاگارد خانم آخر

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 نرخ ینزول روند توجه با .است داشته صعودی روند گذشته ماه در :آمریکا فروشی خرده

 شدر فروشی خرده  که داشت انتظار می توان  کشور، این در اشت ال کاهش و پس انداز
  :است تصور این به آن احتمالی آثار .بگیرد خود به نزولی روند اما باشد، داشته مثبت

طلا و کری تو :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه 1404.07.۲1اکتبر 1۳(س تامبر)واردات، صادرات و تراز تجاری 

آمریکاسه شنبه 1404.07.۲۲اکتبر 14سخنرانی رییس کل فدرال رزرو

وام های جدید، تامین مالی جامعه و رشد 
چینسه شنبه 1404.07.۲۲اکتبر 14(س تامبر)نقدینگی 

چینچهارشنبه 1404.07.۲۳اکتبر 1۵(تامبرس )تورم مصرف کننده و تولیدکننده 

منطقه یوروچهارشنبه 1404.07.۲۳اکتبر 1۵(اوت)تولید صنعتی 

آمریکاپنجشنبه 1404.07.۲4اکتبر 1۶(س تامبر)خرده فروشی 

آمریکاپنجشنبه 1404.07.۲4اکتبر 1۶(س تامبر)تورم  تولیدکننده 

آمریکاپنجشنبه 1404.07.۲4اکتبر 1۶(اکتبر11)مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه 1404.07.۲۵اکتبر 17(س تامبر)تولید صنعتی 





تحلیل مفید 
(غمینو)شرکت صنایع غذایی مینو شرق 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

غمینو

 و قدیمی ترین از یکی شد، ترسیس 1۳۳۸ سال در که شرق مینو  ذایی صنایع شرکت
 دانزاه در شرکت این .می رود شمار به کشور  ذایی صنعت در فعال مجموعه های معتبرترین
 هس از برخورداری با مینو  ذایی صنایع گروه . می کند فعالیت زیارت چشمه جاده ۵ کیلومتر

 صنایع تشرک .می شود شناخته سرمایه بازار در « صینو» و «  ینو» ،« مینو» بورسی نماد
 قطری از می شود، محسوب مینو  ذایی صنایع گروه زیرمجموعه های از که شرق مینو  ذایی
.دارد فعالیت سرمایه بازار در « مینو» بورسی نماد
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 بیشتر درآمد کل هب نسبت خانوار هزینه ای سبد در خوراک هزینه سهم نتیجه، در .می یابد افزایش سرعت به  ذایی مواد مانند اساسی کالاهای قیمت هستند، مواجه بالا تورم با که توسعه یافته کمتر کشورهای در
.می گردد اولیه نیازهای ترمین صرف درآمد از عمده ای بخش که چرا می شود،

معرفی صنعت

نسبت هزینه خوراک به کل درآمد در کشور های مختلفمصرف جهانی شیرینیجات
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خورا ی  ا و  شام دنی  ا 
   

دخان ات
  
پوشا  و   ش

  

مس   
   

لوازم خان 
  

بهداشت و در مان
  

    و نق 
  

ار  اطات
  

  ر ح و امور  ر  گی
 ح ی   

  
رستوران و  ت 

  
 الا  ا و خدمات مت رق 

  

هزاتومان و سهم بیسکوییت،  47۸میلیون و  ۸هزار تومان بوده است  هزینه خوراک هر خانوار برابر  ۲49میلیون و  ۲7هزینه متوسط هر خانوار در ایران که برابر  140۲در سال ( هزینه خانوار)با توجه آمار بانک مرکزی 
.  هزار تومان می باشد 1۵0کلوچه و کیک 

انواع  وشت
   

میوه  ازه 
   

شیر و  ر ورده  ای  ن و 
 خم پرند ان

   

سب ی  ای  ازه
   

 رد، رشت  و  لات
انواع نان و ب س وی ت  

  

رو    ا چربی  ا
  

خش  ار و   ی 
  

انواع شیری ی و مربا
  

سا ر
   

سهم خوراک از درآمد خانوارسهم شیرینی از خوراک 

معرفی صنعت
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هزینه خوراکی و آشامیدنی
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م  غ   ی   خورا ی و  شام دنی خانوار شهری سهم  روه خورا ی و  شام دنی از متوسط   ی   خانوار شهری

هزینه بیسکویت، کیک و کلوچه

182,283 165,415 189,131 199,090 263,617
355,876 415,608

768,718

1,671,172
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م  غ   ی   ب س ویت،   ک و   وچ  سهم ب س ویت،   ک و   وچ   از روه خورا ی و  شام دنی 

و کلوچه از  همچنین در نمودار سمت چپ، سهم هزینه بیسکویت، کیک. با توجه به نمودارهای ارائه شده، افزایش سهم هزینه های مربوط به بخش خوراکی و آشامیدنی در مجموع هزینه های خانوار قابل مشاهده است
.کل هزینه های خوراکی نمایش داده شده است

Cbi.ir Cbi.ir

معرفی صنعت
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شبکه توزیع

درآمد سرانهمارکتینگ

 نیاز کننده فمصر جذب برای که می باشد مارکتینگ صنعت این دیگر گزار تاثیر عناصر از یکی :مارکتینگ
.باشند گرفته قرار خوبی شرایط در بعدی موارد که بود خواهد موفق صورتی در اما است

 که ورتیص در که دلیل این به می باشد قوی فروش شبکه صنعت این در عنصر ترین مهم  :توزیع شبکه
 بهترین در اشدنب مشتری دسترس در کالا ولی بیافتد اتفاق کننده مصرف جذب و شود ایجاد خوب مارکتینگ

 شرکتی ایبر که جایگزین کالا از کننده مصرف حالت بدترین در و نمی شود ایجاد شرکت برای سودی حالت
 کتشر یک هر صنعت این های شرکت معمولا موضوع این اهمیت دلیل به.می کند استفاده است دیگر
.میکنند ایجاد توزیع

 این کالاهای بیشتر زیرا می باشد جامعه خرید قدرت صنعت این در اهمیت با عنصر آخرین : خرید قدرت
 عتصن این فروش یابد کاهش خرید قدرت که صورتی در و می باشد ضروری  یر خانوار سبد در صنعت
 در خوراکی ماقلا سهم باشند، صرفه به جایگزین کالا تولید دنبال به باید ها شرکت و میکند پیدا کاهش
. درصد 7 حدود شیرینیجات سهم و می باشد درصد ۲۵ حدود ایرانی خانوار

عوامل موثر فروش

معرفی صنعت
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بهای تمام شده ترکیب مواد مستقیم مصرفی

بهای تمام شده 
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 در آرد و شکر ترتیب به آن از پس و داده اختصاص خود به را هزینه سهم بیشترین رو ن مواد، این میان در .است مصرفی مستقیم مواد به مربوط تمام شده بهای عمده ی بخش می شود، مشاهده بالا نمودارهای در که همان طور
.کرد چشم پوشی تمام شده بهای در بسته بندی مواد قابل توجه سهم از نباید البته .دارند قرار بعدی رتبه های
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 خرید نرخ که می شود اعلام ساله هر دستوری صورت به محصول این قیمت دارد، صنعت این شده تمام بهای در زیادی تاثیر صنعت اولیه مواد ترین اصلی مواد یکی عنوان به گندم
.می افتد اتفاق مصوب نرخ از اختلاف کمی با هم ها شرکت

آرد است، به دلیل داشتن  نوع رایج ترینآرد گندم، که . بین شرکت های بورسی این صنعت  مینو تنها شرکتی هست که به صورت گندم خرید میکند و باقی شرکت ها آرد استفاده میکنند
درصد استفاده میشود، آرد کامل گندم برای محصولات سبوس دار و آرد سفید  1۵یا  1۲معمولا  آرد . ، خاصیت کشسانی و ساختاری مناسبی برای تولید بیسکوییت و شیرینی داردگلوتن

.نول برای محصولات نرم و لطیف استفاده می شود

.  تومان می باشد  ۵00هزار  ۲0 1404تومان و برای سال  ۵00هزار  17 140۳هزار تومان و در سال  1۵ 140۲تومان، در سال  ۵00هزار و  11  1401نرخ مصوب گندم سال 

مواد اولیه

گندم و آرد
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شکر

وری قیمت که باز هم به صورت دست می باشدشکر یکی دیگر از مواد مستقیم مصرفی این صنعت 
 نرخ خرید شرکت ها حدودا با  اختلاف از نرخ فروش شرکت های قندی بورسی. می شودگزاری 

هزار تومان و در  ۳۵000 140۳هزار تومان،  1۸000 140۲هزار تومان،  1۳000 1401می باشد قیمت سال 
.  هزار تومان می باشد 4۶۳000هر کیلوگرم  1404سال 

روغن 

گنتدم  و  قیمتت آن ماننتد می باشتدرو ن هم ماننده گندم یکی از مهم ترین مواد اولیه صتنعت 
 4۲900 1401در ستال . می شتودو با اختلاف کمی از قیمت اعلام شده معاملته  می باشددستوری 

تومتان  ۸0000 1404تومتان و در ستال  ۶0000 140۳تومان منفی ، در سال 49000 140۲تومان، سال  
.ی باشدمتولید کننده رو ن  بورسیاین قیمت ها شبیه قیمت شرکت های . معامله می شود

مواد اولیه
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تولید سهم فروش هر محصول داخلی

سهم فروش هر محصول صادراتی
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در  یر این . باشد زار و تقاضای کافی برای محصولات وجود داشتهبا افزایش نرخ محصولات معمولا  با هدف حفظ حاشیه سود در برابر تورم صورت می گیرد؛ اما تداوم این روند تنها در شرایطی ممکن است که کشش
.صورت، شرکت ها ناچارند افزایش نرخ های محدودتری اعمال کنند تا موجب کاهش فروش و افت تقاضا در بازار نشوند

نرخ های شرکت
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ترکیب  با این حال، در صورت ثبات فروش و نبود مشکل در بازار محصولات شرکت، میزان این حاشیه سود می تواند بر اساس. درصدی برای این صنعت، عددی متعارف و نرمال محسوب می شود ۳0تا  ۲0حاشیه سود 
.تولید و نوع محصولات میان شرکت های مختلف، افزایش یا کاهش یابد

حاشیه سود خالص سود به دلار نیمایی

نرخ های شرکت
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درصد ت ییر1404مواد اولیه  مینو

%4۸9,۳1133شکر

%۸17,4471۸رو ن

%۲1۵,۵۸9۲0آرد

%۲7افزایش نرخ

مواد اولیه ای مانند  اگرچه قیمت ارز ترثیر مستقیمی بر قیمت. دلیل اختلاف نرخ مواد اولیه با نرخ های مصوب به دلیل هزینه جابجایی، نوع تسویه ویا حالت خاصی از اون ماده اولیه می باشد
روش شرکت ها اثر ، به صورت  یرمستقیم بر تولید و فردمشکر، رو ن و آرد ندارد، زیرا این اقلام ا لب با نرخ دولتی یا از منابع داخلی ترمین می شوند، اما نوسانات ارزی با کاهش قدرت خرید م

.در واقع، کاهش توان خرید باعث افت تقاضا برای محصولات نهایی می شود که می تواند فروش و سودآوری شرکت را تحت فشار قرار دهد. می گذارد
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سود و زیان

۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰2۱۴۰۳۱۴۰۴۱۴۰5سود و زیان
۳,99۶,4۵۳۸,1۵7,7۸09,۳۳9,۶۲۶11,9۶1,۵۳۶1۵,141,۲۳۶19,0۳۲,9۶۵فروش

۲,77۲,911۵,047,9۲4۶,09۶,1۶97,۵۳۲,4919,۵۳۶,1۶۵11,۶4۸,041بهای تمام شده کالای فروش رفته
1,۲۲۳,۵4۲۳,109,۸۵۶۳,۲4۳,4۵74,4۲9,04۵۵,۶0۵,0717,۳۸4,9۲4ناخالص( زیان)سود 

1۶4,۲0۶۶0۲,۳۳۵1,۲77,71۲1,۳00,9۸۳۸۶7,9791,091,074اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
000000(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

9,9۶۳10,99110,۲۶910,۲471۲,11۳۲1,7۲۲ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
1,0۶9,۲99۲,۵1۸,۵1۲1,97۶,014۳,1۳۸,۳094,749,۲0۵۶,۳1۵,۵71عملیاتی( زیان)سود 

4۵,44۵۵1,7۵0۶۲,97۵100,۵۸01۳۶,۲۳۳1۶۶,40۳هزینه های مالی
19,7۸1۲1,۳7۳1۲۲,۸4۳۳۳۸,۸۶۸۳۶7,۲۵۲۵07,۳۸۸خالص سایر درآمدها و هزینه های  یرعملیاتی

1,004,07۳۲,4۸۸,1۳۵۲,0۳۵,۸۸۲۳,۳7۶,۵974,9۸0,۲۲۵۶,۶۵۶,۵۵7عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
1۳۵,074۲47,۳۸17,۲۸۵۲۵1,۳۵1۶۸7,0۳49۲1,۳۲۲مالیات

۸۶۸,999۲,۲40,7۵4۲,0۲۸,۵97۳,1۲۵,۲4۶4,۲9۳,190۵,7۳۵,۲۳۵خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
000000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

۸۶۸,999۲,۲40,7۵4۲,0۲۸,۵97۳,1۲۵,۲4۶4,۲9۳,190۵,7۳۵,۲۳۵خالص( زیان)سود 
۵79۸۳0۳47۵۳47۳49۸0سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,۵00,000۲,700,000۵,۸۵0,000۵,۸۵0,000۵,۸۵0,000۵,۸۵0,000سرمایه
149۳۸۳۳47۵۳47۳49۸0سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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