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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"شبندر"تحلیل نماد                                                       
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/07/30) 6.2
P/E (FORWARD) 5.6

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/07/30)

1.9

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

رسیدهنسبیثباتبهاخیرهفتهدرکهکردتجربهراپرشتابنسبتاوصعودیروندیگذشتهماهدودرسهامبازار
ازبرخیوباشدداشتهقرارتعادلینقطهدربازارکهمی رسدنظربههاشرکتماهه۶گزارشاتبهتوجهبا.است
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رمسیاقتصادی،وسیاسیشرایطشدنشفاف تربامی رسدنظربهواستگرفتهقرارواحدی۳0۸0000

تاثیرافقیتوبازارراه اندازیمیان،ایندر.شدخواهدتفکیکیکدیگرازریسک گریزوریسک پذیرسرمایه گذاران
حصولاتمفروشنرخافزایشباکهچراباشدداشتهمی تواندمتوسطوکوچکشرکت هایعملکردبرمناسبی

رکت هایششدناضافهوتوافقیبازارتعمیقاین،برعلاوه.شدخواهدتقویتنیزآن هاسودآوریشرکت ها،این
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.استضروریهمچناناقتصادی،چشم اندازازواقع بینانهارزیابیبرمبتنیودقیق
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 زایشاف صورت در حال، این با .دارد وجود شاخص سقف سمت به حرکت و سطح این از عبور امکان بازار، در خوش بینی فضای تقویت و معاملات ارزش رشد تداوم صورت در .دارد قرار واحد 3,100,000 مهم مقاومت آستانه ی در بورس کل شاخص
.گیرد قرار آزمون مورد شاخص مهم حمایت به عنوان می تواند واحد2,850,000 محدوده ی و شده ترسیم خطوط قیمت ها، اصلاح آ از و فروش فشار
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خبر هفتگی

مشخص شدن چگونگی فروش سهام بانک آینده 
 اساس بر :گفت ایران فرابورس مدیرعامل شیرازی، محمدعلی
 دواح مالک مجموعه از  یر سهامداران مرکزی، بانک اعلامی سیاست

 لاترینبا به را خود سهام می توانند مرکزی، بانک اعلامی فهرست طبق
 به (1404 مهر ۳0 چهارشنبه روز به منتهی) گذشته سال یک قیمت

 هنحو و زمان بندی :افزود وی .بفروشند سپرده ها ضمانت صندوق
 به سهام فروش برای (وآیند) آینده بانک سهام معاملات انجام

 و دهآین هفته  در (شده مشخص قیمت به) سپرده ها ضمانت صندوق
 بانک از نایرا فرابورس شرکت درخواستی تکمیلی اطلاعات ارائه از پس

 در موضوع طرح و آن شفاف سازی و ایران اسلامی جمهوری مرکزی
 اراستحض به مقتضی، نحو به بورس، شورای عالی جلسه اولین

.رسید خواهد آینده بانک سهام داران

آبران دامنره نوسران قیمتری  ۳از روز شرنبه : بورس کالای ایران اعلام کررد
درصرد قیمرت  10منفری -همه نمادهای گواهی سرپرده کرالایی بره م برت

.پایانی معاملات روز قبل از آن تغییر می کند
 در حال حاضر گواهی های سپرده سکه طرح جدید، شمش طرلا، شرمش

ودرو نقره، زعفران، برنج طارم، میلگرد، قیر، کاتد مرس، شرمش روی و خر
.در بورس کالا فعال هستند

لینک خبر لینک خبر

آغاز عرضه ارز قیر و هیدروکربور در بازار اول توافقی
ی ایرران سخنگوی اتحادیه صادرکنندگان فرآورده هرای نفرت، گراز و پتروشریم

ناد به امکان عرضه ارز حاصل از صادرات قیر و هیدروکربور، با است: اعلام کرد
. اطلاعیرره اخیررر بانررک مرکررزی، در بررازار اول ترروافقی فررراهم شررده اسرررت

ی ایرران، سخنگوی اتحادیه صادرکنندگان فرآورده های نفرت، گراز و پتروشریم
اول  بر اساس این دسرتورالعمل، ورود ارز قیرر و هیردروکربور بره برازار: افزود

درصد از تعهرد ارزی خرود را در  ۲0منوط به آن است که صادرکنندگان حداقل 
.سامانه نیما عرضه کرده باشند

درصدی شدن دامنه نوسان گواهی های سپرده کالایی 10

لینک خبر

https://ecoiran.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%A8%DB%8C%D9%85%D9%87-151/109269-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%A2%DB%8C%D9%86%D8%AF%D9%87-%DA%86%D9%87-%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%85%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%D9%86%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-
https://www.irna.ir/news/85975237/%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D9%87-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D8%B3%D9%88%D9%85-%D8%A2%D8%A8%D8%A7%D9%86-%DB%B1%DB%B0-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.sena.ir/news/92112/%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D9%82%DB%8C%D8%B1-%D9%88-%D9%87%DB%8C%D8%AF%D8%B1%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A8%D9%88%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C
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خبر تحلیلی کدال

لن
م پی

ج
ملا
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 نشان را درصدی 11 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 15459 با معادل که رسیده است تومانی میلیارد ۳09۲ خالص سود به ماهه ۶ مالی صورت های در پیلن جم پتروشیمی شرکت
 تولید بزرگترین پیلن جم .می شود مشاهده سود حاشیه افت و بوده است درصد 4۲.۳ سود حاشیه قبل سال مشابه مدت که حالی در رسیده ثبت به درصد ۳۲.4 مذکور زمانی بازه در پیلن جم خالص سود حاشیه .می دهد
 فروش به کالا بورس بستر رد و داخل بازار در را خود تولید کل پیلن جم کشور، نیاز و بالا تقاضای دلیل به .می کند عرضه بازار به فیلم و نساجی شیمیایی، گریدهای در را خود محصولات و است کشور در پروپیلن پلی کننده

 با متوسط طور به لنپی جم پتروشیمی پروپیلن پلی معاملات ماه این در .بودیم  محصول این برای کالا بورس در پررونقی معاملات شاهد پروپیلن، پلی قیمت در نسبی ثبات ماه چندین از پس و ماه مهر در .می رساند
 و شود همراه درصدی ۲۲ افزایش با شهریور به نسبت شرکت محصولات فروش نرخ میانگین گردید سبب موضوع این .بود رسیده ثبت به درصدی ۲1 رقابت متوسط شهریور در که حالی در شدند همراه درصدی 4۶ رقابت

 نرخ های تداوم صورت در .می شود محسوب خوبی بسیار عدد که برساند ثبت به را کالا بورس در تومان میلیارد ۲115 بر بالغ فروشی توانست مهر ماه مجموع در پیلن جم .برسد تن هر ازای به تومان میلیون 105 به ۸۶ از
 از یکی پیلن جم است کرذ شایان .بود خواهد اهمیت حائز کالا بورس در پروپیلن پلی معاملات روند بررسی رو این از .شود همراه سود حاشیه تقویت با پاییز فصل در پیلن جم که داشت انتظار می توان کالا بورس در مذکور

 این مصرفی مایع خوراک در مشوق هایی و تخفیف  ارائه یا و نفت قیمت کاهش .می کند دریافت پتروشیمی این از لوله خط طریق از را خود مصرفی (پروپیلن) خوراک عمده و می باشد جم پتروشیمی زیرمجموعه های
 سال در تن هزار ۳00 اسمی ظرفیت به پیلن مج تولید شدن نزدیکتر و پروپیلن پلی بیشتر تولید در مستقیم تاثیر موضوع این که می شود پیلن جم به خوراک بیشتر ارسال آن بالتبع و پروپیلن بیشتر تولید سبب پتروشیمی

.دارد شرکت سودآوری در بااهیمتی تاثیر که شد خواهد

 فروش به تن هر ازای به تومان هزار ۸00 و میلیون 1 نرخ میانگین با را سیمان انواع تن هزار ۸0 از بیش توانست و رسید کالا بورس مهرماه معاملات در تومانی میلیارد 14۶ فروش به سرود نماد با شاهرود سیمان شرکت
 ادراتص محل از شرکت فروش از مهمی بخش همواره رو این از .است شرکت تولید ظرفیت از کمتر آن تقاضای میزان که گرفته است قرار منطقه ای در سال، در سیمان تن میلیون 1.۸ اسمی ظرفیت با سرود .برساند
 به سرود .شده است صادرCIS حوزه کشورهای مقصد به عمدتا که بوده  پاکت و فله صورت به ۲ تیپ سیمان صادرات از شرکت فروش کل از درصد 41 حدود سال، نخست نیمه عملکرد با مطابق .می آید بدست سیمان
 سطوح و صدمق بازارهای حفظ صورت در می رود انتظار و ببرد بهره مطلوب نحوی به خود سودآوری و درآمد رشد جهت در ارز رشد از توانسته  اخیر دوره های در سیمان، صنعت شرکت های صادرات محورترین از یکی عنوان
 دوره به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال ۸۳۲ معادل که کرده است محقق را تومانی میلیارد 799 خالص سود جاری سال نخست نیمه در سرود .دهد ادامه خود خوب عملکرد به همچنان بتواند صادرات فعلی
.می باشد مشاهده قابل وضوح به شرکت خالص سود در آن مهم نقش و رسانده ثبت به را درصدی ۶7 ناخالص سود حاشیه مذکور دوره در سرود صادراتی سیمان .می دهد نشان را درصدی ۸7 رشد قبل سال مشابه

رود
س

 این بر .یابد دست تومانی میلیارد ۳۳4 خالص سود به فصل این در تومانی میلیارد 740 فروش از خوب، عملکردی ثبت با توانست  و بود همراه سود حاشیه رشد با تابستان در شاملا نماد با ایران املاح معدنی شرکت
 در هشد تصفیه نمک و سدیم سولفات کننده تولید بزرگترین شاملا .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 1۳۶0 با معادل که رسید تومان میلیارد ۶۸0 حدود به جاری سال نخست نیمه  در شاملا خالص سود مجموع اساس
 نیاز مورد پتاسیم نتأمی با و می گیرد قرار شیمیایی کودهای دسته در محصول این .است شده اضافه پتاسیم سولفات کود تولیدکنندگان جمع به خود توسعه ای پروژه اجرای نتیجه در 140۲ سال اواخر از که می باشد کشور

 بین و خریداری نندگانتأمین ک از را نیاز مورد کود مناقصه، برگزاری با ساله هر که است کشاورزی حمایتی خدمات شرکت کشور، در پتاسیم سولفات اصلی خریدار می شود، محصول کیفی و کمّی افزایش سبب گیاهان،
 در تن هزار ۲5 حدود در عملی ظرفیت و نشده میسر شرکت برای هنوز اسمی ظرفیت این به دستیابی حال، این با می باشد دارا را سال در پتاسیم سولفات تن هزار 40 تولید اسمی ظرفیت شاملا .می کند توزیع کشاورزان

 در که راخی مناقصه نتیجه در .است ترجیحی ارز دریافت مشمول ماده این .می شود تأمین ازبکستان و روسیه از عموما   و بوده وارداتی که است نیاز ((KCLپتاسیم کلرید ماده به پتاسیم سولفات تولید برای .می باشد سال
 با .می رفت فروش به تومان میلیون 4۳.۶ نرخ با متوسط طور به پتاسیم سولفات تن هر مذکور مناقصه از پیش .یافته است افزایش تن هر در تومان میلیون ۶4 از بیش به پتاسیم سولفات تن هر نرخ شد، برگزار ماه شهریور
 و درآمد رمنظ از را بهتری شرایط احتمالا سال دوم نیمه در و بود خواهیم شرکت ماهانه فروش های رشد شاهد آتی ماه های در می رسد نظر به مناقصه، در آن قیمت رشد و پتاسیم سولفات تنی ۸400 موجودی به توجه

 برای خصوصا شرکت برای را چالش هایی موضوع این و می باشد بالا نسبتا   کشاورزی حمایتی خدمات شرکت از پتاسیم سولفات فروش مطالبات وصول دوره که داشت نظر در باید البته .دید خواهیم شاملا از سودآوری
.داد خواهد تطبیق شرایط این با را خود صورت چه به شاملا دید باید و می باشد موضوع این از حاکی نیز ماهه ۶ دوره در عملیات از حاصل نقدی جریان کاهش .کرد خواهد ایجاد(KCL) پتاسیم کلرید موقع به و کافی خرید
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

733 759 607 682
960

131 176
213 209

120

                                                       

28,336 20,630 28,679 31,844 33,858

15,083

6,471
10,248

14,350 11,145

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

25,940240001,6181404/07/30اهرم1,406,819208.8ضهرم17037

25,940260003901404/07/30اهرم892,10573.7طهرم27038

25,940200005,6331404/07/30اهرم97,97653.6ضهرم37035

25,940220003,6971404/07/30اهرم138,51047.6ضهرم47036

25,94026000851404/07/30اهرم1,635,89143.8ضهرم57038

25,940220005,8141404/09/26اهرم71,13740.0ضهرم69018

25,940240003,3511404/08/28اهرم77,06825.1ضهرم78019

5264001241404/08/07خودرو1,978,77224.3ضخود88044

526500341404/08/07خودرو6,920,08823.4ضخود98045

25,940240008291404/08/28اهرم120,09021.9طهرم108019

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.8وبصادر%61ضصاد19030

47.6اهرم%60ضهرم27036

0.7شپنا%53ضشنا38051

3.2اهرم%52ضهرم49022

9.3اهرم%46ضهرم59021

9.9اهرم%100-طهرم17037

2.4اهرم%98-ضهرم27039

1.9خساپا%88-ضسپا37014

73.7اهرم%82-طهرم47038

43.8اهرم%79-ضهرم57038

تاریخ اعمالنماد
1404/08/07خگستر
1404/08/07خودرو

1404/08/04پادا
1404/08/04اطلس

1404/08/04فزر

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(پلی پروپیلن شیمیایی)دیدگاه هفته 

54,757 

47,047 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%107اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%104دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%81تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%87زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان
%84پلی پروپیلن نساجی HP510Lدی آریا پلیمر

%83سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%79پلی پروپیلن نساجی HP550Jپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%79پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال
%78پلی پروپیلن نساجی SF060پتروشیمی پلی نار

درصدنام کالاتولید کننده
%104دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%92تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%35سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان

%27پلی اتیلن سنگین اکستروژن EX3پتروشیمی امیرکبیر
%21سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان استهبان

%44-دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%40-پلی پروپیلن نساجی HP552Rدی آریا پلیمر

%29-پلی پروپیلن شیمیایی EP3130UVپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%28-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%26-پلی پروپیلن نساجی Z30Sپتروشیمی مارون

اشرد کره طیرف پلی پروپیلن یکی از پرمصرف ترین و مهمترین پلیمرهای مورد استفاده در دنیا می ب
ی از گریدهای پلی پروپیلن شیمیایی یک. گسترده ای از کاربردها در صنایع مختلف را شامل می شود

لوله هرای  پلی پروپیلن می باشد که تا حدودی بلوری شکل است و در تولید قطعات خودرو، ظروف،
ی جم پریلن از بین شرکت های پذیرفته شده در بورس، پتروشیم. بکار می رود... آب، بسته بندی و 

درصرد از کرل عرضره های گریرد  ۶0بزرگترین عرضه کننرده ایرن محصرول در برورس کرالا مری باشرد و 
وید زر شیمی و پس از جم پیلن، پتروشیمی های ن. شیمیایی توسط این پتروشیمی صورت می گیرد

مرولا  بره دلیرل حجرم برالاتر تقاضرا نسربت بره عرضره، مع. مارون در رتبه های بعدی قررار می گیرنرد
ال جاری پس از در مهرماه س. معاملات پلی پروپیلن شیمیایی با رقابت نسبتا  بالایی همراه می شوند

در . مچندین ماه ثبات نسبی در قیمت ها، شراهد رشرد تقاضرا و افرزایش رقابرت در معراملات برودی
میلیرون  10۳از  نتیجه افزایش رقابت در بورس کالا، میانگین نرخ پلری پرروپیلن شریمیایی بره بریش

.درصدی را نشان می دهد ۲1تومان در هر تن افزایش یافته است که نسبت به میانگین شهریور رشد 
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درصد رقابت میانگین قیمت



1404/08/0319

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

846شگویا-1.96%913,553,9032.2پلی اتیلن ترفتالات بطری

828شگویا-2.52%894,131,0843.9پلی اتیلن ترفتالات نساجی

701آریا، شاراک، جم-1.56 %3.5-756,523,024پلی اتیلن سبک

ک-1.64 %3.4-1,053,999,919پلی پروپیلن 977مارون، جم پیلن، شارا

620شغدیر، شپترو-1.89%668,912,8658.3پلی وینیل کلراید

248شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.01 %0.0-267,148,987لوب کات

649شسپا،شبهرن،شرانل-1.78 %1.2-700,115,829روغن پایه 

251شپاس-1.09 %0.8-270,353,636قیر 6070

234شپنا،شبندر،شترانشپاس1.91 %5.4-252,153,676وکیوم باتوم

کشگویا2.21 %1.2-337,601,334منو اتیلن گلایکول 313مارون، شارا

620پارسشبصیر،شجم1.08 %0.2-669,173,402استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

51%

68%

51%

34%

60%

25%

96%

106%

41%

59%

83%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

301فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.86 %2.8-    324,355,327شمش بلوم

395فولاد،فنوردفجر، فسپا1.16 %1.3-        426,404,656ورق گرم

482فولادفجر1.19%1.6         520,495,200ورق سرد

70کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.07%2.9           75,360,006گندله

161فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.81%4-        173,844,212آهن اسفنجی

431 ذوب-4.19 %1.2-        465,131,826تیرآهن

351ذوب، کویر، فرودفولای2.78 %0.1-       379,027,542میلگرد

9,092فملیفباهنر1.41%11.0 9,812,853,333مس کاتد

2,622فاسمین، فگسترفباهنر3.91 %3.1-   2,829,994,587شمش روی

2,738فایرافنوال1.47 %4.4-    2,954,914,288شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

42%

71%

38%

96%

39%

72%

30%

44%

40%

73%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در
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   ت   اری     ت    شت   
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52
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   ت   اری     ت    شت   

19,155قیمت هفته جاری :
19,146قیمت هفته گذشته :

%0.05درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

28,551قیمت هفته جاری :
26,481قیمت هفته گذشته :

%7.82درصد تغییر:
3.0قدرت تقاضا : 

18,794قیمت هفته جاری :
18,894قیمت هفته گذشته :

 %0.53-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

21,050قیمت هفته جاری :
19,183قیمت هفته گذشته :

%9.73درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

18,779قیمت هفته جاری :
18,891قیمت هفته گذشته :

 %0.59-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,091قیمت هفته جاری :
18,005قیمت هفته گذشته :

%0.48درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

21,587قیمت هفته جاری :
28,497قیمت هفته گذشته :

 %24.25-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

16,415قیمت هفته جاری :
16,557قیمت هفته گذشته :

 %0.86-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

20,529قیمت هفته جاری :
21,999قیمت هفته گذشته :

 %6.68-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,854قیمت هفته جاری :
18,557قیمت هفته گذشته :

%1.60درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

54%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
جم پیلن

 فیلم و نساجی شیمیایی، گریدهای در پروپیلن پلی انواع پتروشیمی این .کرده است آ از را خود فعالیت 1۳۸7 سال از و گرفته قرار عسلویه منطقه در جم پتروشیمی مجاورت در که می باشد کشور در پروپیلن پلی داخلی تولیدکننده بزرگترین پیلن جم پتروشیمی شرکت
 4۸ حدود محصولات از دسته نای و شده است معطوف بهتر بازار و سود حاشیه دلیل به شیمیایی گرید در محصولات بیشتر تولید بر پیلن جم تمرکز اخیر سال های در .دارند کاربرد ... و خودرو خانگی، لوازم شیمیایی، بسته بندی، نساجی، صنایع در که می کند تولید
 از عمده ای بخش جم یپتروشیم .بوده است اسمی ظرفیت از پایینتر همواره واقعی تولید مصرفی، خوراک اصلی ترین عنوان به پروپیلن کمبود دلیل به حال این با .می باشد سال در پروپیلن پلی تن هزار ۳00 پیلن جم اسمی ظرفیت .می شوند شامل را فروش سبد از درصد
 سبب نفتا کراکرهای شدن هزیان د .بوده است اخیر سال های در شرکت چالش های مهمترین از یکی خوراک، کمبود .می باشند تانکر وسیله به آن خوراک کنندگان تامین دیگر جمله از ایلام و شازند پتروشیمی  آن از پس و می کند تامین لوله خط طریق از را پیلن جم خوراک
 خوراک روی بر مشوق هایی و اتتخفیف ارائه و نفت قیمت کاهش .بگیرد قرار پیلن جم اختیار در کمتری خوراک و یابد کاهش آن پروپیلن تولید میزان نتیجه در و شود متمایل گازی خوراک مصرف سمت به بیشتر مایع، خوراک از استفاده جای به جم پتروشیمی می شود

 باعث که (LPGبه اتیلن از حمل هزینه نایمب تغییر) پروپیلن نرخ گذاری فرمول اصلاح البته .بگذارد م بت تاثیر آن تولید میزان و پیلن جم دریافتی خوراک بر مستقیما و سازد متمایل پروپیلن بیشتر تولید و مایع خوراک از بیشتر استفاده سمت به را جم می تواند مایع
 ماه این در را توجهی قابل شدر پیلن جم اسپرد کرک شده سبب مهرماه در کالا بورس پروپیلن پلی معاملات در رقابت افزایش می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .کند کمک جم برای تولید شرایط شدن بهتر به می تواند شده، پروپیلن دلاری قیمت نسبی افزایش
 آن درصد 75 حدود که پیلن جم دهش تمام بهای شد سبب پروپیلن نرخ گذاری فرمول اصلاح و توافقی دلار قیمت افزایش کنار در پروپیلن جهانی نرخ رشد .باشد داشته پی در را پاییز فصل در شرکت سود حاشیه تقویت می تواند تداوم صورت در موضوع این و کند تجربه
 اسپرد کرک رشد .شود اجهمو افت با حدودی تا اخیر دوره های طی شرکت سود حاشیه گردید سبب موضوع این و نکرد پیدا افزایش شده تمام بهای رشد با همتراز پروپیلن پلی نرخ گذشته فصل چند در دیگر سوی از .شود همراه رشد با است، اولیه مواد هزینه به مربوط
.دهد قرار بالاتر محدوده های در را شرکت سود حاشیه مجددا می تواند تداوم صورت در است، کالا بورس در پروپیلن پلی جذاب نرخ های از برخاسته که مهرماه

1.38
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سبدگردان مفید

7,023 %280 %48 %0.8 %17

6,875 %255 %66 %10 %17

3,639 %184 %72 %10 %19

4,898 %272 %65 %7 %17

2,001 %79 %18 %18

4,013 %66 -%12 %46

826 %51 -%6 %22

790 %27 -%8 %23

662 %37 -%17 %24

1,741 %116 %8 %15

834 %55 -%3 %19

1,152 %17 %17

527 -%8 %18

235 %220 %49 %10 %14

860 %68 %21 %14

109,194 %728 %130 %66 %12

5,081 %34 %16 %3

29,941 %34 %16 %2

112,336 %196 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشرکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گرذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتررین برازدهی ممکرن را بررای سررمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صررندوق نیرراز برره صرررف زمرران و دانررش  سرررمایه گذاری: سررهولت در سرررمایه گررذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بررالایی برخررور نقدشرروندگیصررندوق هررای سرررمایه گررذاری از : مناسررب نقدشرروندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نرده وجرود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینرده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هرای در دصرندوق  تروان برازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشرتر از گذشرته باشرد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صرندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیرت عملکررد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

اهرمی :ریسک (واحد ممتاز)توان : نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/16:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/07/30:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 9,095

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای شهریور *

ETF

سایر
۳1.11% محصولات شیمیایی

11.09%

فراورده های نفتی
۸.۸9%

چند رشته ای صنعتی
۸.۶0%

بانک
گواهی شمش۸.1۶%

7.94%

سیمان
7.5۲%

فلزات اساسی
۶.57%

دارویی
۶.۳۶%

سرمایه گذاری ها
۳.75%

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.4

1.9

2.4

2.9

1401/08/16 1402/02/16 1402/08/11 1403/02/11 1403/08/06 1404/02/05 1404/07/30

م  یون  ومان
توان

(واحد ممتاز)سرمایه گذاری در صندوق توان 

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

2/59

سبدگردان مفید

2/22

1404/07/30
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108,550

139%

63%

11%

-4%

108%

54%

9%
-2%

109%

50%

10%

-1%

102%

27%
9%

-1%

80%

31%
5% 0%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

8%

28%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,109

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
113,690,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

28%11%8%7%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/0۸/01  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/




1404/08/0330

دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  توجه قابل تقاضای مازاد به منجر که هستند جدیدی رکورد هر که کرد موافقت آن همت ۲۸5.4 با مرکزی بانک که رسید همت 571.۶ به بانک ها هفته این اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.شوند تامین برداشت اضافه بالاتر نرخ های در باید که شد منتهی بانک ها
  ،بانک ها خرید مبنای این جا در شده ارائه گزارش های در که داشت دقت باید .شد فروخته درصد ۲7.۸۳ نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار 11.44 دولتی بدهی اوراق حراج بستمین در •

 بانک ها خرید لک دلیل همین به .نماید ارسال سرمایه بازار چارچوب در و خود کارگزاری توسط را خود سفارش بانکی است ممکن و است مرکزی بانک کارگزاری در بانک ها شده ارسال سفارش های
 قرار مرکزی بانک کارگزاری طریق از گرفته صورت خریدهای مبنا هفته، هر در بانک ها خرید گزارش عدم دلیل به .است متفاوت شده ارسال مرکزی بانک کارگزاری طریق از که خریدی مجموع با

.است شده گرفته
خارجی اقتصاد •
 در رزرو فدرال هک می رود انتظار .داشت کاهش س تامبر ماه در کشور این سالانه تورم نرخ داده های اما .نشد منتشر کشور این اقتصاد از آماری هفته این آمریکا فدرال دولت تعطیلی دلیل به•

 خواهد سخت بسیار قطعیت عدم شرایط در تصمیم گیری که کرده عنوان رزرو فدرال رئیس حال، این با .دهد کاهش درصد 0.۲5 را خود سیاستی نرخ (رو پیش چهارشنبه) خود اکتبر ۲9 نشست
.دارد وجود هم دسامبر نشست در درصدی واحد 0.5 کل کاهش احتمال بنابراین .بود

 و ایشافز س تامبر در کشور این صنعتی تولید رشد نرخ این، وجود با .داشت کاهش قبل فصل های به نسبت که بود درصد 4.۸ و انتظارات اندازه به ۲0۲5 سوم فصل در چین اقتصادی رشد نرخ•
 سالانه شدر که است حالی در این .شد منفی س تامبر در و داد ادامه خود کاهنده روند به ثابت دارایی های در تجمعی سرمایه گذاری سالانه رشد نرخ همچنین .داد نشان کاهش آن بیکاری نرخ

  .بود کاهنده ماه این در نیز کشور این فروشی خرده
.گرفتند قرار رونق منطقه در همگی و داشتند فزاینده روند منطقه این هایPMI کلیه حال، این با .رسید درصد 0.1 به و داشت ادامه اوت ماه در یورو منطقه ساز و ساخت سالانه رشد کاهنده روند•
 تعرفه ای تنش از ناشس نااطمینانی های هفته، این در نفت قیمت افزایش وجود با .کرد تجربه را درصدی 0.0۸ جزئی افت و داشت ادامه اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص کاهنده روند•

.شد کامودیتی ها قیمت افت باعث ترامپ
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قیمت جهانی

-۷۱.۳۶۰.۰۸(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۶۳.۳۶۲.۱۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۶۰.۱۰۲.۵۱(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
-CIS۴۳۷.۰۰۰.۴۶ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۵.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۷۰.۰۰۱.۶۷ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۰۷۵۳.۰۰۰.۹۵گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۰۰۸.۰۰۱.۴۵ -(تن/دلار)روی
LME۲۸۱۸.۰۰۱.۸۴ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۶۶.۰۰۱.۵۴آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۹۴.۰۰۰.۶۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۲۹.۰۰۰.۹۶خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۸۱۷.۰۰۰.۹۷خاورمیانه 
-۲۶۱.۰۰۰.۳۸چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۰۳.۰۰۰.۵۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 متوسط رشد بیشترین .رسید ۷۱.۳۶ سطح به و داشت درصدی ۰.۰۸ جزئی افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۱.۶۷) گرم ورق آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۲.۵۱) WTI نفت آن از هفتگی قیمت

 و کامودیتی ها متقی در تلاطم افزایش باعث ژئوپلیتیکی تنش های افزایش همراه به (چین با بویژه) ترامپ تعرفه ای تنش های از ناشی نااطمینانی های•
 رشد ریریسک پذی تقویت و رزرو فدرال نرخ کاهش برای انتظار پی در اغلب کامودیتی ها قیمت اخیر هفته در .است شده (MCI) مفید کامودیتی  شاخص

کرات از ناشی نوسانات هرچند کردند،  قیمت بر نفیم تاثیر چین مستغلات و املاک بخش رکود استمرار و آمریکا دولت تعطیلی تجاری، تعرفه ای مذا
  .داشتند کامودیتی ها برخی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,489 حدود گاز مکعب متر هر نرخ70,288ماه مهر ۳0 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.5 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 51۶ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲۳0 با مرکزی بانک

 کل حجم و داشت همتی  1۳ حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 ماه سه به نسبت و کرد ثبت را همت 571.۶ جدید رکورد مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای

.می دهد نشان را درصدی ۶0.5 افزایش اخیر
 در و می کندن منعکس را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•

 بانک ها باریاعت تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل
.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و

 با روند این تداوم و کرده اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه ۳ در مرکزی بانک•
:شود منجر زیر سناریوی سه به می تواند کشور، شرایط به توجه

 اوراق یدسررس تا بازده نرخ شدید افزایش :فعلی مقداری انقباض سیاست تشدید و تداوم-1
 نرخ شکاف تعمیق و اولیه بازار در دولتی بدهی اوراق برای تقاضا شدید کاهش و ثایت درآمد
 و کل ایتقاض کاهش برای زمینه ساز می تواند موضوع این .بدهی اوراق ثانویه و اولیه بازار بازده

.باشد اقتصادی رشد کاهش
  ولتید اوراق خرید کاهش دلیل گذشته،به سال های همانند :مقداری پولی سیاست تغییر -۲  
 بانک علیه ریپو عرضه افزایش برای فشارها بانک ها، توسط (بازار قیمت از بالاتر قیمت با هم آن)

.یافت خواهد افزایش مرکزی
 و ادیاقتص امور وزارت سوی از مرکزی بانک به اخیر انتقادات به توجه با :محتمل سناریوی -۳

.داد خواهد رخ سال پایان در (۲) سناریوی سپس و (1) سناریوی ابتدا دارایی،
 کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۲۸5.5 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•

.داشت همتی 9 حدود

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

  تومان میلیارد هزار 10.۸5 حدود و شد برگزار امسال مهر ۲9 در دولتی اوراق حراج بیستمین•
.رفت فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 0.59 و شد فروخته سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 (اخزا همت 45 و اراد/نقدی همت ۳0۸.9 حدود) همت ۳5۳.9 بدهی اوراق واگذاری مجموع•

 نوزدهم حراج تا و است (همت 405) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت ۶1.۶ تنها

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت 1150 از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت ۸10 تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج بیستمین نتیجه
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این تقاضای بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین

عرضه بخش
  .نشد منتشر آمریکا عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در دولت، تعطیلی دلیل به•

تقاضا بخش
 ۳ به مصرف کننده سالانه تورم ۲0۲5 س تامبر در .بود افزایشی س تامبر ماه در آمریکا مصرف کننده تورم نرخ های•

 در .است اخیر ماه ۸ در سالانه تورم میزان بالاترین  و (درصد ۳.1) بازار انتظارات از کمتر اندکی که رسید درصد
  .رسید درصد ۳ سطح به قبل ماه به نسبت درصدی واحد 0.1 افت با هسته سالانه تورم مقابل

  همچنین .بود (درصد 0.4) بازار انتظارات از پایین تر  و قبل ماه از کمتر که بود درصد 0.۳ نیز ماهانه تورم نرخ•
  .کرد ثبت را درصدی 0.۲ رشد قبل ماه به نسبت نیز هسته قیمت شاخص

  پولی سیاست گذاری
 عدم خصوص در انتظارات اندکی اخیر، ماه ۸ در خود میزان بالاترین به سالانه تورم نرخ رسیدن و تورم صعودی روند•

 تصاداق در رکود ریسک و اشتغال ضعیف وضعیت به توجه با حال، این با .است کرده تقویت را بهره  نرخ کاهش
  .می کند پیش بینی را رزرو فدرال آتی نشست در بهره نرخ درصدی واحد 0.۲5 کاهش همچنان بازار  الب آمریکا،

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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اقتصاد چین

  .است شده تقویت کشور این تقاضای و عرضه بخش کلی به طور
  عرضه بخش

 بازار انتظارات به اندازه و یافت افزایش (درصد 1.1 به 1.0 از) فصلی و  (درصد 4.۸ به 5.۲ از) سالانه تواترهای در اقتصادی رشد•
.بود اخیر ساله5  و ۳ متوسط از پایین تر نرخ این .بود

  در نرخ اهشک قصد نیز مرکزی بانک بود، نقدینگی تزریق جمله از سیاستی حمایت های تأثیر نشان دهنده دوم، سه ماهه در•
 آسیب پذیری نوامبر، اول از درصد 100 تا تعرفه های تهدید با چین و آمریکا تجاری تنش های اما کرد، اعلام را «مناسب زمان»

 ش هایچال به چین آمار سازمان و دارند، اختلافات کاهش به تمایل طرف دو هر اگرچه کرد، برجسته را صادرات محور اقتصاد
.نمود اشاره عملیاتی فشارهای و ضعیف داخلی تقاضای خارجی، قطعیت های عدم از ناشی

 خرده) رفیمص مخارج رشد که حالی در بود، صادرات و صنعتی تولیدات رشد افزایش از متاثر بیشتر اقتصادی رشد افزایش•
  .داشت کمی نقش (فروشی

 هر به .بود  (درصد 5.0) بازار انتظارات از بالاتر و رسید درصد ۶.5 به دسامبر در و داد روند تغییر اخیر ماه در صنعتی تولید رشد•
.دارد قرار خود پنج ساله و سه یک، متوسط از بالاتر همچنین داشته، م بت رشد همچنان حال

  معدن و (درصد 7.۳) کارخانه ای تولید بخش های رشد توسط عمدتا   که کرد ثبت را ژوئن از نرخ سریع ترین صنعتی تولید•
 بهترین رشد، درصد 0.۶4 با شاخص این نیز ماهانه طور به شد؛ کند گرما و برق تولید رشد مقابل، در و شد تقویت (درصد۶.4)

.داشت را گذشته ماه هفت در عملکرد
 در خود سطح بالاترین به اوت ماه در رقم این که حالی در یافت، کاهش درصد 5.۲ به ۲0۲5 س تامبر در چین بیکاری نرخ•

.بود رسیده درصد 5.۳ یعنی گذشته ماه شش
 و است دمدتبلن یک ساله متوسط از بالاتر و خود پنج سالانه و سه متوسط از پایین تر بیکاری نرخ این که کرد توجه باید•

 و ج سالهپن یک ، متوسط نسبت جوانان بیکاری نرخ بودن بالا و شا لان تعداد کاهش از حاکی کشور این اشتغال داده های
 .است خود بلندمدت

تولید صنعتی و نرخ بیکاری

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  عرضه بخش ادامه
 0.5 فیمن به و شد نزولی متوالی ماه شش برای ثابت دارایی های تجمعی سرمایه گذاری به نقطه نقطه  رشد روند•

.رسید س تامبر در درصد
 با همراه ،(اوت تا ژانویه در -1۲.9٪ مقابل در -1۳.9٪) املاک در سرمایه گذاری شدیدتر کاهش دلیل به رکود این•

 اساس بر .بود (5.1٪ مقابل در 4.0٪) کارخانه ای تولیدات و (٪۲.0 مقابل ٪در 1.1) زیرساخت ها در کندتر رشد
 تعدیل (7.۶٪ مقابل در ٪ ۶.۳) ثانویه صنایع و (5.5٪ مقابل در 4.۶٪) اولیه صنایع در سرمایه گذاری رشد صنعت،

.شد

تقاضا بخش
‌۳٫۴ افزایش‌به‌نسبت‌که‌داشت‌رشد‌درصد‌۳٫۰ گذشته‌سال‌به‌نسبت‌۲۰۲۵ سپتامبر‌در‌چین‌خرده‌فروشی•

‌فروش‌دلیل‌به‌رشد‌کاهش‌این‌.می‌دهد‌نشان‌را‌۲۰۲۴ اوت‌از‌رشد‌ضعیف‌ترین‌و‌یافته‌کاهش‌قبل‌ماه‌درصدی
‌و‌نقره‌طلا،‌،(اوت‌در‌درصد‌۱۴٫۳ مقابل‌در‌درصد‌۳٫۳) تصویری‌و‌صوتی‌تجهیزات‌و‌خانگی‌لوازم‌در‌کمتر‌بسیار

‌لوازم‌و‌(درصد‌۱۶٫۹ مقابل‌در‌درصد‌۱۱٫۹) سرگرمی‌و‌ورزشی‌محصولات‌،(درصد‌۱۶٫۸ مقابل‌در‌درصد‌۹٫۷) جواهرات
.بود‌(درصد‌۱۴٫۲ مقابل‌در‌درصد‌۶٫۲) اداری‌و‌فرهنگی

خرده فروشی

توضیحات تکمیلی سرمایه گذاری
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اقتصاد چین

پولی سیاستگذاری•
 هما پنجمین برای را کلیدی وام نرخ های بازار، انتظارات با مطابق اکتبر، ماه در(PBoC) چین خلق بانک•

 نرخ غییرت عدم بر مبنی بانک این تصمیم از پس اقدام این .داشت نگه خود سطح پایین ترین در متوالی
 در - می کند عمل سیاست اصلی نرخ عنوان به اکنون که- گذشته هفته در روزه هفت معکوس بازخرید
 تجاری ایتنش ه و س تامبر ماه در پولی تسهیل سیاست به متحده ایالات رزرو فدرال بازگشت بحبوحه
 .شد انجام متحده ایالات و چین مداوم

 در ماند، باقی درصد ۳.0 سطح در خانگی، و شرکتی وام های اکثر برای معیار،(LPR) ساله یک وام بهره نرخ•
 .ماند باقی درصد ۳.5 سطح در می کند، تعیین را مسکن وام نرخ که ساله، پنجLPR که حالی

 از مجموعه ای انتشار از پیش تصمیم این .یافتند کاهش درصد واحد 0.1 مه ماه در بار آخرین نرخ دو هر•
 ردهخ فروش و صنعتی تولید سوم، ماهه سه داخلی ناخالص تولید جمله از کلیدی، اقتصادی داده های
 .شد اتخاذ فروشی،

 شد اوت رقم برابر دو از بیش و یافت افزایش شدت به ۲0۲5 س تامبر در یوان جدید وام های حال، همین در•
.می شود ایجاد می دهند، افزایش ماه طول در را وام دهی معمولا   که فصلی عوامل توسط که

توضیحات تکمیلینرخ های بهره
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واقتصاد منطقه یور

  .است قهمنط این تقاضای و عرضه بخش نسبی تقویت بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین

عرضه بخش
 شاخص این .یافت افزایش درصد 0.1 قبل سال مشابه ماه به نسبت ۲0۲5 آگوست در یورو منطقه در ساز و ساخت تولید•

 راتتغیی ساخت وساز بخش در تولید شاخص .است گرفته خود به کاهنده روند آوریل، در درصدی 4.۸ رشد تجربه از پس
 را زیرساختی عمرانی پروژه های و ساختمان ها ساخت جمله از ساخت وساز فعالیت های در (خروجی) تولید حجم

.می کند اندازه گیری
تقاضا بخش

 سریع ترین و رسید  5۲.۲ به قبل ماه 51.۲ از و شد ت بیت رونق منطقه در ۲0۲5 اکتبر در یورو منطقه ترکیبی PMI شاخص•
 تولیدات و (س تامبر در 51.۳ برابر در 5۲.۶) شد رهبری خدمات بخش توسط عمدتا   رشد .کرد ثبت را ۲0۲4 مه از رشد نرخ

 بالبه دن شرکت ها و گرفت شتاب داخلی نیروی تقاضای با جدید سفارشات .(50)شد خارج رکودی منطقه از نیز کارخانه ای
  .بودند قبل ماه کاهش جبران برای کار نیروی افزایش

توضیحات تکمیلی تولید ساخت وساز 
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 به توجه با .است درصد 4 -4.۲5 رزرو فدرال بهره نرخ کریدور حاضر حال در :رزرو فدرال بهره نرخ

 نرخ اهشک احتمال بود، پیش بینی ها از کمتر آمریکا س تامبر ماه مصرف کننده تورم نرخ اینکه
  گروه FedWatch ابزار پیش بینی طبق .است بیشتر پیش رو هفته نشست در رزرو فدرال توسط
CME است درصد 9۸.۳ آتی هفته نشست در  بهره نرخ کریدور سقف درصدی 0.۲5 کاهش احتمال.   

  گرانبها فلزات و کامودیتی ها :م بت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چین دو شنبه 1404.0۸.05اکتبر ۲7(س تامبر)سود صنعتی 

چین دو شنبه 1404.0۸.05اکتبر FDI۲7تغییرات 

منطقه یورو دو شنبه 1404.0۸.05اکتبر ۲7وامدهی به شرکت ها و خانوارها 

آمریکاچهارشنبه 1404.0۸.07اکتبر ۲9رو جلسه تعیین نرخ بهره فدرال رز

منطقه یوروپنج شنبه 1404.0۸.0۸اکتبر ۳0رشد اقتصادی 

منطقه یوروپنج شنبه 1404.0۸.0۸اکتبر ۳0نشست نرخ بهره

منطقه یوروپنج شنبه 1404.0۸.0۸اکتبر ۳0نرخ بیکاری

چینجمعه 1404.0۸.09اکتبر PMI۳1شاخص 

منطقه یوروجمعه 1404.0۸.09اکتبر ۳1تورم مصرف کننده 

آمریکاجمعه 1404.0۸.09اکتبر PCE۳1تورم 





تحلیل مفید 
(شبندر)پالایشگاه نفت بندرعباس 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

پالایشگاه نفت بندر عباس

ور و در مجاورت یکی از گره های حیاتی زنجیره تأمین انرژی ایران است که در جنوب کشپالایشگاه نفت بندرعباس 
ایرن . ودشهر بندرعباس واقع شده و تحت مالکیت وزارت نفت و مدیریت شرکت ملی پالایش و پخش اداره می شر

در شررمار بزرت ترررین پالایشرگاه های منطقرره نیررز طبقه بنرردی هزززار بشزکه  3۶0مجتمرع بررا ظرفیررت اسرمی حرردود 
. می شود

افرزایش  درسال های اخیر، مسیر نوسازی و ارتقای کیفیت در این پالایشرگاه برا هردف کراهش تولیرد نفرت کروره و
جاسزک –گورهاین ی منشعب از طرح  ۳0همچنین راه اندازی خط لوله . محصولات با ارزش تر پیگیری شده است

تی آن را هزار بشکه در روز، پایداری خوراک پالایشگاه را به طور معناداری تقویت کرده و مزیرت عملیرا ۳00با ظرفیت 
.در کنار مزیت لجستیکی نزدیکی به پایانه های خلیج فارس افزایش داده است
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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بازار جهانی

فرآیند پالایش نفت خام

 نفرت ورودی بره. نفت خام بره عنروان خروراک بوسریله خرط لولره وارد مخرازن خروراک پالایشرگاه مری شرود
 هرای معردنی، پالایشگاه ها معمولا کیفیت خوبی ندارد و حاوی ترکیبات نامطلوب بسیاری ماننرد شرن، نمک

در آن به  بنابراین نفت خام ورودی ابتدا وارد تجهیزات نمک گیر شده تا املاح موجود. است… گل حفاری و 
. ندکدر ادامه، نفت خام جهت پیش گرمایش از تعدادی مبدل حرارتی عبور می . طور کامل از آن زدوده شود

. کنندمی این مبدل های حرارتی در واقع گرما را از فراورده های تولیدی برج تقطیر به نفت خام ورودی منتقل
.دسپس نفت خام وارد برج تقطیر شده و طی مرحله تقطیر برشهای اصلی نفتی از هم جدا می شو

ه ترکیبرات در برج تقطیر،  به ترتیب وزن ترکیبات، مواد سبک تر از قسرمتهای برالایی بررج خرارج شرده و هرر چر
سرنگین کره  در نهایرت هرم ترکیبرات. سنگین تر شود،  به ترتیب از قسمت های پایین تر از برج خارج می شود

.هستند از پایین ترین نقطه برج خارج می شوند... عمدتا نفت کوره و قیر و 
قرل می شرود برخی از مواد خروجی از برج تقطیر به صورت مستقیم برای استفاده بره خرارج از پالایشرگاه منت
... ،  رفرمینر  و ولی باقی آن ها برای ارتقای کیفیت یا تبدیل به ترکیبرات دیگرر،  بره واحردهای ماننرد کراکینر 

.منتقل می شود
ننرده ها،  نفرت محصول اصلی برج تقطیر معمولا شامل  گاز مایع،  بنزین، نفت سفید، گازوئیل، نفترا، روان ک

.کوره و سایر پسماندهاست
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مفهوم کرک

درصد 1۳نفت کوره 

درصد ۲1سایر 

کرک اسپرد پالایشگاه

مثلا یرک )ن به اختلاف قیمت بین محصول تولید شده و نفت خام ورودی به پالایشگاه،  برای یک حجم معی
.کرک محصول گفته می شود( بشکه

برای ( همثلا یک بشک)میانگین موزون اختلاف قیمت محصولات با نفت خام ورودی در یک حجم مشخص 
.هر پالایشگاه،  کرک آن پالایشگاه را مشخص می کند

:به عوان مثال اگر تولیدات شرکتی به شکل روبرو باشد کرک آن از رابطه زیر حساب می شود

قیمرت یرک % *  ۲7+ قیمت   یک بشکه گازوئیرل % * ۳9)  –قیمت یک بشکه نفت خام = کرک پالایشگاه 
(میانگین موزون یک بشکه از سایر محصولات% ۲1+قیمت یک بشکه نفت کوره % 1۳+ بشکه بنزین 

درصد ۲7بنزین 

درصد ۳9نفت گاز 
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بازار جهانی

ی داشرته و از بر اساس این نمودارها، تقاضای جهانی نفت خام طی سال های اخیرر بره طرور کلری رونردی صرعود. نمودارهای ارائه شده نشان دهنده روند تاریخی تولید و تقاضای نفت خام در بازار جهانی هستند
کاهش قابل توجهی را تجربه کرد، تولید نفت به دلیل بحران همه گیری کرونا ۲0۲0میلیون بشکه در روز در سال های اخیر رسیده است، هرچند در سال  100به حدود  ۲00۶میلیون بشکه در روز در سال  ۸5حدود 

.خام نیز همسو با تقاضا افزایش یافته است

(روز/میلیون بشکه)تقاضای نفت خام (روز/میلیون بشکه)تولید نفت خام 
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درصررد از کررل ذخررایر  1۳.۲9در حررال حاضررر ایررران بررا در اختیررار داشررتن حرردود 
ی قررار اثبات شده نفت جهان، در جایگاه سوم پس از ونزوئلا و عربسرتان سرعود

اری برر این سهم قابل توجه نشان دهنده ظرفیت عظیم کشور برای اثرگرذ. دارد
ضرور تمرکز بالای ذخایر در خاورمیانه و ح. امنیت انرژی و بازارهای جهانی است

لماسری ایران به عنوان یکی از بازیگران اصلی، اهمیت سیاست های انررژی و دیپ
.نفتی کشور را دوچندان می سازد

پراکندگی ذخایر اثبات شده نفت خام بر اساس کشور
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(روز/میلیون بشکه)تقاضای تعدادی از محصولات نفتی 

ترا  ۲0۲۳این نمودار روند تقاضای فرآورده های نفتی منتخب در جهان را از سال 
میلیررون  10۲مجمرروع تقاضررا حرردود  ۲0۲۳در سررال . نشرران می دهررد ۲050افررق 

 ۲9ه نزدیررک برر)دیررزل /بشررکه در روز برروده کرره بیشررترین سررهم آن برره گازوئیررل
از آن  پیش بینی هررا حرراکی.و پررس از آن بنررزین اختصرراص دارد( میلیررون بشررکه

ا  ثابت است که طی دهه های آینده تقاضا برای این محصولات در سطحی نسبت
تقاضا بره  ۲0۳0بر اساس برآوردها، در سال . اما رو به افزایش ملایم باقی بماند

 ۲045ترا  ۲0۳5میلیون بشکه در روز خواهد رسید و سرپس در افرق  11۲بیش از 
 ۲050در نهایررت، تررا سررال . میلیررون بشررکه ت بیررت می شررود 11۸تررا  115در حرردود 

.میلیون بشکه در روز نزدیک خواهد شد 1۲0مصرف جهانی به مرز 
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بازار جهانی
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ظرفیت پالایش نفت خام

پالایشگاه در سراسر جهران وجرود  ۸۲5میلادی از منظر تعدادی  ۲0۲۳در سال 
ب مجمروع ظرفیرت نصر. پالایشگاه نیز در برنامه سراخت هسرتند 190داشته و 

ن میلیون بشکه در روز است که بیش ترری 10۳شده پالایشی در جهان در حدود 
.سهم از آن به ترتیب برای کشور های چین، آمریکا و روسیه می باشد

.میلیون بشکه در روز را دارا است ۲.۲ایران نیز در حال حاضر ظرفیتی بالغ بر 
میلیون  14لازم به ذکر است ظرفیت پالایش نفت اوپک نیز در سال جاری حدود 

.بشکه در روز بوده است

ت پرالایش در حال حاضر بزرگترین پالایشگاه نفت جهان، جامناگار هند با ظرفی
.میلیون بشکه نفت خام در روز است 1.۲4
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بازار جهانی
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زیرساخت نفت ایران

نقشه زیرساخت نفتی ایران

یرادین در نقشه روبرو، زیر ساخت نفتی کشرور شرامل پالایشرگاه ها، م
ت مجمروع ظرفیر. قابرل مشراهده هسرتند... نفتی، خطوط انتقرال و 

میلیررون بشررکه در روز  ۲.۲پالایشررگاهی ایررران در حررال  حاضررر حرردود 
.است 

یشرگاه قدیمی تررین و در عرین حرال بزرت تررین پالایشرگاه کشرور، پالا
 تاسیس شده و ظرفیت اسرمی پرالایش 1۲۸۸آبادان است که در سال 

.هزار بشکه در روز را دارد ۲90
 میلیرارد بشرکه تخمرین زده می شرود کره ۲0۸ذخایر نفتی ایران حدود 

از مهرم تررین . درصد از ذخایر نفتی جهان بره شرمار مری رود 1۳حدود 
واز، میادین نفتی کشور می توان به میدان های گ ساران، مرارون، اهر

.نام برد... نام آوران، آزادگان و 
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روند کرک پالایشگاه ها در جهان
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سا   خ یج ایالات متحده  مری ا ش ال  رب اروپا س گاپور

 همان طور که در نمودار روبرو مشراهده می گرردد میرانگین
بره طرور متوسرط در  ۲000کرک پالایشگاه های جهان از سرال 

ه سه منطقه آمریکای شرمالی،  اروپرا  و جنروب شررق آسریا بر
ی کرک پالایشگاه ها. دلار بوده است ۸.۳و  4.۸، ۸.4ترتیب 

 ها و تولیرد ایران به دلیل ضریب پی یردگی پرایین پالایشرگاه
انی قابل توجه مازوت پرایین تر بروده و در شررایط نرمرال جهر

ت شده  البا منفی است که با تخفیف خوراک نفت خام م ب
ر بنررابراین د. و پالایشررگاه ها  را از زیرران دهرری خررارج می کنررد 

ی از شرایط نرمال قیمت های جهانی سود پالایشگاه هرا ناشر
. تخفیف خوراک نفت خام است

.درصد از داد ه های بزرت و کوچک صرف نظر شده است 15در محاسبه میانگین کرک برای منطقی تر شدن محاسبات و در نظر نگرفتن مقاطع خاص زمانی و کرک های  یرپایدار، از * 

بازار جهانی
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قیمت جهانی نفت
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  رو
جن ه نمودار قیمت جهانی نفت نشان می دهد ک

ه عرضرره و قیمررت ایررن کررالای اسررترات یک برر
کی و شدت تحت ترأثیر رویردادهای ژئروپلیتی

ک، تصررمیمات بررازیگران کلیرردی ماننررد اوپرر
شرتر اگرچه آمریکرا بی. روسیه و آمریکا است

ه نفت تولیدی خود را مصرف می کنرد، امرا بر
یل در دلیل افزایش چشمگیر تولید نفت ش

ند سال های اخیر و استفاده از ابزارهایی مان
یار آزادسررازی ذخررایر اسررترات یک، نقررش بسرر
رده مهمی در کنترل قیمت های جهانی ایفا ک

.است
 در کوترراه مرردت انتظررار مرری رود، بررا افررزایش

رشرد   عرضه از سوی تولیدکنندگان  یراوپک
تحرت  آهسته تر تقاضا، احتمالا قیمت نفرت

بررا ایررن حررال، تنش هررای . فشررار قرارگیرررد
کننرده ای  ژئوپلیتیکی می تواند نقرش تعیرین

 ماننررد گذشررته بررر قیمررت ایررن کررامودیتی
سریار داشته باشرد و پیش بینری رونرد آن را  ب

.پی یده کند

بازار جهانی
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تولید

(روز/بشکه)روند تولید روزانه پالایشگاه بندرعباس 
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روند تولید این پالایشگاه در سنوات . هزار بشکه تولید داشته است ۳۲0از نظر میزان تولید فرآورده های نفتی و پالایش نفت خام رتبه دوم  را داشته و روزانه به صورت میانگین حدود  140۳پالایشگاه بندرعباس در سال 
.گذشته در نمودار سمت چپ مشخص است

(روز/بشکه) 1۴03تولید روزانه پالایشگاه های بورسی در سال 
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ترکیب تولید

روند ترکیب تولید چهار محصول اصلی شبندر
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ن ت  از ب     ن ت  وره و یوم با وم

ت کره محصول اصلی پالایشگاه بندرعباس گازوییرل یرا همران نفت گراز اسر
صراص درصد از تولید پالایشگاه را در سنوات گذشته به خود اخت ۳5حدود 

درصرد و وکیروم  ۲۲درصرد وزن، نفرت کروره برا  ۲۳داده، پس از آن بنزین با 
درصد در رتبه های بعردی قررار دارنرد و بره صرورت تجمعری  1۲باتوم با حدود 

.درصد از تولید پالایشگاه را در بر می گیرند 9۲حدود 
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بهای تمام شده

در نمررودار سررمت چررپ رونررد نرررخ دلاری هررر بشررکه 
ا هزینره فرآورده فروش رفته پالایشگاه در مقایسره بر

شران نفت خام، حقوق و دستمزد مستقیم و سربار ن
.داده شده است

لازم برره ذکررر اسررت عمررده هزینرره سررربار مربرروط برره 
لایش در فرآیند پا( گاز سوخت)هزینه انرژی مصرفی 

.است

(به ازای هر بشکه)نرخ فروش و تفکیک بهای تمام شده 
55

36

66

84

73 70

40

0.06 0.06 0.06 0.08 0.08 0.07 0.050.6
3

0.5
1

1.3 1.3
6

2.0
7

1.8 1.4

59

41

75

95

82
75

68

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

   ۸       ۰۰  ۰  شش ما    ۰   ۰   ۰  

نرخ  روش  ی   سربار  ی    قوق و دست  د  ی   مواد مستق م مصر ی 
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نرخ خوراک

مطررابق فرمررول زیررر برره  APIقیمررت هررر بشررکه نفررت خررام تحررویلی برره پالایشررگاه ها بررا لحررا  
:پالایشگاه ها تحویل داده می شود

𝑃𝑥 = 𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 −
𝐴𝑃𝐼𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 − 𝐴𝑃𝐼𝑥 ∗ 𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 − 𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦

𝐴𝑃𝐼𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 − 𝐴𝑃𝐼𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦

𝑃𝑥 :بشکه/قیمت نفت تحویلی به شرکت بر حسب دلار
𝐴𝑃𝐼𝑥 :نفت خام تحویلی به پالایشگاه بر حسب درجه  دانسیتهAPI

𝐴𝑃𝐼𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 :درنظر گرفته می شود ۳۳.۳1نفت خام سبک صادراتی ایران که برابر  دانسیته.
𝐴𝑃𝐼𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 :درنظر گرفته می شود ۲9.14نفت خام سنگین صادراتی ایران که برابر  دانسیته.

𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 :شر شده در قیمت نفت خام سبک که برابر میانگین نفت خام عمان، دبی و برنت منت
.دلار در نظر گرفته می شود 5نشریه پلتس منهای 

𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 :نتشرر قیمت نفت خام سنگین که برابرر میرانگین نفرت خرام عمران، دبری و برنرت م
.دلار در نظر گرفته می شود ۶شده در نشریه پلتس منهای 

شر شرده دلار تخفیف به ازای هر بشکه به نسبت نرخ پارس جنوبی منت ۲میعانات گازی نیز با 
.در نشریه پلتس به پالایشگاه ها تحویل داده می شود

روند ماهانه نرخ نفت خام سبک و سنگین و میعانات گازی ایران
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ن ت سبک ن ت س گی  م عانات پارس   وبی

.درصدی خواهند شد 5درصد از سود خالص به انجام پروژه های کیفی سازی مشمول تخفیف  40قانون برنامه پنج ساله هفتم پیشرفت کشور، با تخصیص  45پالایشگا ه ها بر حسب تبصره ماده  •
•API  است ۳۲.94نفت خام دریافتی شرکت به صورت میانگین حدود.



1404/08/0359

1۴0۴وزن از تولید نفت گاز  1۴03وزن از تولید نفت گاز  نفت گاز

75٪ ۸4٪ ppm 50-10نفت گاز با گوگرد بین  از 

0٪ 0.1٪ ppm 500-50نفت گاز با گوگرد بین  از 

0٪ 0.۲٪ ppm ۲500-500نفت گاز با گوگرد بین  از 

۸٪ ۲٪ ppm 5000-۲500نفت گاز با گوگرد بین  از 

17٪ 14٪ ppm 5000نفت گاز با گوگرد بیشتر  از 

نرخ بنزین و گازوییل

 هرا طبرق نرخ بنزین و گازوییل به عنوان فرآورده های اصلی شرکت برر مبنرای درجره کیفری آن
.فرمول های ابلا ی  محاسبه می گردد

و الفرین  در فرمول تعیین نرخ بنزین درجه اکتان و هم چنین میزان آروماتیرک، بنرزن، گروگرد
در منطقره خلیج فرارس مبنرای  95مجاز لحا  گردیده است و قیمرت بنرزین برا درجره اکتران 

.دسته بندی اعلام شده است 9محاسبه قرار گرفته، برای بنزین پالایشگاه ها  
ن گازوییرل در تعیین نرخ گازوییل نیز میزان گوگرد مبنای محاسبه قرار می گیررد و برر طبرق آ

.دسته متفاوت تقسیم بندی می شوند ۶پالایشگاه ها به 

:انحراف از شاخص کیفی 
زین برره ازای انحررراف هررر یررک از شرراخص های کیفرری آروماتیررک، بنررزن، گرروگرد و الفررین فرررآورده بنرر

 95ه اکتران دریافتی نسبت به محدوده مجاز تعریف شده برای فرآورده بنزین مورد اسرتناد برا درجر
ر در منطقره خلریج فرارس در نشررریه پلرتس، معرادل ارزش یرک درجرره اکتران از قیمرت مرجرع کسرر

.می شود

1۴0۴وزن از تولید بنزین  1۴03وزن از تولید بنزین  ع بنزین نو

71٪ ۸۶٪ ۸7بنزین اکتان 

۲9٪ 14٪ 5، یورو 91بنزین اکتان 

.، تا پایان شهریور ماه است1404اطلاعات سال * 



1404/08/0360

کرک محصولات

روند کرک اسپرد فرآورده  های نفتی

.تغییرات ماهانه کرک این سه محصول در نمودار زیر آورده شده است. گازوئیل، بنزین و نفت کوره عمده محصولات پالایشگاه نفت بندرعباس را تشکیل می دهد
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روند کرک اسپرد پالایشگاه ها
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کرک محصولات
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سود خالص

(دلار نیما)روند سود خالص دلاری پالایشگاه بندرعباس 
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روند حاشیه سود پالایشگاه بندرعباس
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سود و زیان

1۴0۴ 1۴0۴نیمه دوم  1۴0۴نیمه اول  1۴03 1۴0۲ شرح

5,940,672,240 3,027,667,937 2,913,004,303 4,425,065,684 3,346,528,439 فروش

-5,246,443,350 -2,710,862,235 -2,535,581,115 -4,163,384,014 -3,060,512,049 بهای تمام شده 

694,228,891 316,805,703 377,423,188 261,681,670 286,016,390 ناخالص( زیان)سود 

-48,921,639 -29,081,260 -19,840,379 -32,914,784 -23,941,981 هزینه های عمومی و اداری

3,404,128 1,239,683 2,164,445 12,298,951 78,485,642 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

648,711,379 288,964,125 359,747,254 241,065,837 340,560,051 عملیاتی( زیان)سود 

-15,275,825 -8,170,790 -7,105,035 -10,613,599 -13,649,574 هزینه های مالی

39,900,157 10,756,256 29,143,901 27,710,412 25,557,823 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

673,335,711 291,549,591 381,786,120 258,162,650 352,468,300 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

-128,975,767 -56,158,667 -72,817,100 -48,593,510 -70,270,118 مالیات

544,359,944 235,390,924 308,969,020 209,569,140 282,198,182 خالص( زیان)سود 

134,341,922 134,341,922 134,341,922 134,341,922 134,341,922 سرمایه

4,052 1,752 2,300 1,560 2,101 سود ه سهم بر اساس آخرین سرمایه

برررای پالایشررگاه  1404در برررآورد سررود و زیرران ادامرره سررال 
ن در نظرر بندرعباس کرک اسپرد مشرابه برا فصرل تابسرتا

 لازم بره ذکرر اسرت همران طور کره در) گرفته شده اسرت 
گررزارش ذکررر شررد در حررال حاضررر و بررا گذشررت یررک مرراه از 

ت بره فصل پاییز، کررک اسرپرد ها در شررایط بهترری نسرب
(  فصل تابستان قرار دارند

و  از طرفرری دیگررر بایررد ذکررر کرررد اعررداد کرررک اسررپرد فعلرری
سرک حاشیه سود در این صنعت بالا به شرمار می رود و ری

ر با ایرن وجرود د. کاهش این اعداد را باید مدنظر قرار داد
ادامره  این گزارش فرض ثبات نسبی کرک اسرپرد ها بررای

.سال در نظر گرفته شده است

مفروضات

1۴0۴ادامه 

750,000 دلار

320,000 (روز/بشکه)مقدار تولید 

توضیحات خوانده شود کرک اسپرد
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توضیحات

 سازی کیفی های طرح به پالایشگاه ها سود از درصد 40 سالانه تخصیص با که است صنعت این خوراک روی بر درصدی 5 تخفیف است مواجه آن با پالایشی صنعت ها این روز که مواردی از یکی
 پخش و  پالایش رکتش توسط مذکور پروژه های پیشرفت روند از پالایشگا ه ها گزارشات بررسی به منوط که شد خواهد حذف تخفیف این از بخشی اینصورت  یر در و شوند بهره مند آن از می توانند

 درصد۳۶معادل) تومان میلیارد هزار 11 شرکت خود افشای طبق بندرعباس پالایشگاه ابتدایی ماهه شش مالی صورت های در شده اعمال درصدی5 تخفیف ارزش .است مرجع این نظر اظهار و
  .داد خواهد کاهش را ابتدایی ماهه شش در پالایشگاه این شده ساخته سود (درصد 7 تقریبا) همت ۲.۲ درصدی 5 تخفیف این از درصد واحد یک هر حذف و (است شده گزارش سود
.داشت درنظر و نمود لحا  سرمایه گذاری تصمیم گیری های در باید را ریسک این دلیل همین به
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